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  （百万円未満切捨て）

１．2020年３月期第２四半期の連結業績（2019年４月１日～2019年９月30日） 

（１）連結経営成績（累計） （％表示は、対前年同四半期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属する 

四半期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 

2020年３月期第２四半期 41,168 23.2 5,537 77.0 5,292 94.8 3,597 130.0 

2019年３月期第２四半期 33,405 16.2 3,128 123.2 2,716 76.8 1,563 46.8 
 
（注）包括利益 2020年３月期第２四半期 2,475 百万円 （186.4％）   2019年３月期第２四半期 864 百万円 （△48.8％） 
 

 
１株当たり 

四半期純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり 
四半期純利益 

  円 銭 円 銭 

2020年３月期第２四半期 79.47 － 

2019年３月期第２四半期 34.19 － 

※2019年10月１日を効力発生日として普通株式１株につき２株の割合をもって株式分割を実施しております。これに伴
い、前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定し、１株当たり四半期純利益を算定しております。 

 

（２）連結財政状態 

  総資産 純資産 自己資本比率 

  百万円 百万円 ％ 

2020年３月期第２四半期 78,266 40,466 51.6 

2019年３月期 77,544 39,609 51.0 
 
（参考）自己資本 2020年３月期第２四半期 40,397 百万円   2019年３月期 39,542 百万円 

 

２．配当の状況 

 
年間配当金 

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

2019年３月期 － 16.00 － 69.00 85.00 

2020年３月期 － 30.00      

2020年３月期（予想）     － 35.00 － 

（注）１．直近に公表されている配当予想からの修正の有無：無 

２．2019年10月１日を効力発生日として普通株式１株につき２株の割合をもって株式分割を実施しております。 
  これに伴い、2020年３月期（予想）の１株当たり期末配当金については、当該株式分割を考慮した金額を記載

し、年間配当金合計は「－」として記載しております。なお、当初2019年５月14日に公表しました１株当たり
の期末配当予想70.00円（年間配当予想100.00円）に実質的な変更はありません。 

 

３．2020年３月期の連結業績予想（2019年４月１日～2020年３月31日） 

  （％表示は、対前期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属 
する当期純利益 

１株当たり 
当期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭 

通期 97,000 14.2 15,000 26.5 16,000 23.2 11,100 20.1 245.23 

（注）１．直近に公表されている業績予想からの修正の有無：有 

２．2020年３月期の連結業績予想における１株当たり当期純利益については、「２．配当の状況」に注記した株式
分割が2020年３月期の期首に行われたと仮定し算定しております。 

 



※  注記事項 

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）：無 

新規  －社  （社名）            、除外  －社  （社名） 

 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用：無 

 

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示 

①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更        ：無 

②  ①以外の会計方針の変更                      ：無 

③  会計上の見積りの変更                        ：無 

④  修正再表示                                  ：無 

 

 

（４）発行済株式数（普通株式） 

①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2020年３月期２Ｑ 47,648,172 株 2019年３月期 47,648,172 株 

②  期末自己株式数 2020年３月期２Ｑ 2,367,648 株 2019年３月期 2,400,480 株 

③  期中平均株式数（四半期累計） 2020年３月期２Ｑ 45,263,406 株 2019年３月期２Ｑ 45,737,556 株 

※2019年10月１日を効力発生日として普通株式１株につき２株の割合をもって株式分割を実施しております。これ

に伴い、前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定し、期末発行済株式数、期末自己株式数および

期中平均株式数を算定しております。 

 
 

※  四半期決算短信は公認会計士又は監査法人の四半期レビューの対象外です 

 

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項 

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報および合理的であると判

断する一定の前提に基づいており、実際の業績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前

提となる条件および業績予想のご利用にあたっての注意事項等については、添付資料Ｐ．２「１．当四半期決算に関

する定性的情報（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明」をご覧ください。 
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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当第２四半期連結累計期間（2019年４月１日から2019年９月30日まで）の売上高は、梅雨から初夏にかけての天

候不順の影響で夏物商品の立ち上がりがやや遅れたものの、レインウエア等の高単価商品が好調に推移しました。

その中でも、「ザ・ノース・フェイス」ブランドが直営店のみならず、ｅコマース販売や卸売店等の幅広い販売チ

ャネルで好調な売上を持続し、前年同期比大幅増収となりました。

また、９月に開幕した「ラグビーワールドカップ2019日本大会」での日本代表レプリカジャージの売上が極めて

好調に推移し、「カンタベリー」ブランド商品の販売が上半期としては過去最高を記録しました。さらには10月の

消費税率の引き上げを前に秋冬商品の売上が伸長し、全体売上としては、前年同期比7,763百万円の増収となりま

した。 

営業利益については、増収による粗利益の増加に加え、直営店やｅコマース販売等の自主管理型売上の拡大、返

品・値引等の販売ロス低減、調達原価率低減等により、粗利益率が改善し、粗利益は前年同期比大幅増益となりま

した。一方で持続的成長のためのインフラ整備やブランドマーケティング費用が増加しましたが、粗利益増加がこ

れら経費増を吸収した結果、前年同期比2,409百万円の増益となりました。 

経常利益については、単体事業や連結子会社での営業増益に加え、韓国における持分法適用関連会社である

YOUNGONE OUTDOOR Corporationの業績が堅調に推移したことにより、前年同期比2,576百万円の増益となりまし

た。 

これらの結果、当第２四半期連結累計期間の業績は、売上高41,168百万円（前年同期比23.2％増）、営業利益

5,537百万円（前年同期比77.0％増）、経常利益5,292百万円（前年同期比94.8％増）、親会社株主に帰属する四半

期純利益は3,597百万円（前年同期比130.0％増）となりました。 

なお、記載金額には、消費税等は含まれておりません。 

 

（２）財政状態に関する説明

当第２四半期連結会計期間末における資産合計は78,266百万円となり、前連結会計年度末に比べ722百万円増加

しました。これは主に、現金及び預金の減少3,962百万円、投資有価証券の減少1,544百万円があったものの、商品

及び製品の増加3,423百万円、受取手形及び売掛金の増加3,004百万円等があったためであります。

負債合計は、前連結会計年度末に比べ135百万円減少し、37,799百万円となりました。これは主に、支払手形及

び買掛金の増加3,577百万円、借入金の増加3,090百万円等があったものの、電子記録債務の減少3,096百万円、未

払法人税等の減少1,655百万円があったためであります。

純資産合計は、前連結会計年度末に比べ857百万円増加し、40,466百万円となりました。これは主に、為替換算

調整勘定の減少1,170百万円があったものの、利益剰余金の増加1,978百万円があったためであります。その結果、

自己資本比率は51.6％となっております。

 

（キャッシュ・フローの状況に関する分析）

当第２四半期連結会計期間末における現金及び現金同等物は8,403百万円となり、前連結会計年度末より3,953百

万円減少いたしました。各キャッシュ・フローの状況とそれらの要因は次のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

営業活動の結果使用したキャッシュ・フローは4,215百万円（前年同期比1,955百万円の支出増）となりました。

これは主に、税金等調整前四半期純利益5,273百万円があったものの、たな卸資産の増加3,462百万円、法人税等の

支払額2,949百万円および売上債権の増加2,021百万円等があったためであります。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

投資活動の結果使用したキャッシュ・フローは714百万円（前年同期比97百万円の支出増）となりました。これ

は主に、固定資産の取得による支出433百万円および差入保証金の差入による支出261百万円等によるものでありま

す。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

財務活動の結果得られたキャッシュ・フローは1,016百万円（前年同期比452百万円の収入増）となりました。こ

れは主に、配当の支払1,618百万円および長期借入金の返済による支出1,289百万円があったものの、短期借入金の

増加4,380百万円等があったためであります。

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明 

2019年５月14日公表の2020年３月期通期連結業績予想につきましては、第２四半期累計の実績に加え、10月以降

も秋冬商品の販売が計画通りに進んでおり、連結・個別ともに売上高・利益、全て公表値を上回る見込みとなった

ことから修正するものであります。詳細につきましては、本日公表の「第２四半期業績予想値と決算値との差異お

よび通期業績予想の修正に関するお知らせ」をご参照ください。 
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２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(2019年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(2019年９月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 13,595 9,632 

受取手形及び売掛金 10,461 13,465 

電子記録債権 2,813 1,829 

商品及び製品 11,688 15,111 

仕掛品 62 88 

原材料及び貯蔵品 537 548 

その他 830 1,200 

貸倒引当金 △17 △23 

流動資産合計 39,972 41,853 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 1,642 1,647 

土地 951 951 

その他（純額） 1,621 1,914 

有形固定資産合計 4,215 4,513 

無形固定資産    

商標権 2,374 2,230 

その他 923 949 

無形固定資産合計 3,297 3,179 

投資その他の資産    

投資有価証券 23,730 22,186 

差入保証金 2,204 2,372 

その他 4,390 4,426 

貸倒引当金 △265 △266 

投資その他の資産合計 30,058 28,719 

固定資産合計 37,571 36,412 

資産合計 77,544 78,266 
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    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(2019年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(2019年９月30日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 6,215 9,793 

電子記録債務 11,296 8,200 

短期借入金 328 4,708 

1年内返済予定の長期借入金 2,450 2,320 

未払法人税等 2,886 1,231 

賞与引当金 2,101 1,044 

返品調整引当金 109 108 

その他 6,156 5,103 

流動負債合計 31,544 32,508 

固定負債    

長期借入金 4,056 2,897 

退職給付に係る負債 259 197 

株式給付引当金 536 585 

その他 1,537 1,610 

固定負債合計 6,390 5,290 

負債合計 37,934 37,799 

純資産の部    

株主資本    

資本金 7,079 7,079 

資本剰余金 1,439 1,439 

利益剰余金 35,709 37,688 

自己株式 △4,273 △4,244 

株主資本合計 39,956 41,963 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 270 139 

繰延ヘッジ損益 56 63 

為替換算調整勘定 402 △767 

退職給付に係る調整累計額 △1,144 △1,002 

その他の包括利益累計額合計 △414 △1,565 

非支配株主持分 67 69 

純資産合計 39,609 40,466 

負債純資産合計 77,544 78,266 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

売上高 33,405 41,168 

売上原価 16,600 19,618 

売上総利益 16,804 21,550 

返品調整引当金戻入額 40 0 

差引売上総利益 16,844 21,551 

販売費及び一般管理費 13,716 16,013 

営業利益 3,128 5,537 

営業外収益    

受取利息 4 3 

受取配当金 42 41 

その他 32 34 

営業外収益合計 79 79 

営業外費用    

支払利息 61 48 

持分法による投資損失 391 241 

その他 38 35 

営業外費用合計 491 324 

経常利益 2,716 5,292 

特別利益    

固定資産売却益 － 19 

その他 － 2 

特別利益合計 － 21 

特別損失    

固定資産処分損 1 2 

投資有価証券評価損 － 37 

店舗閉鎖損失 2 0 

減損損失 22 － 

その他 0 0 

特別損失合計 26 41 

税金等調整前四半期純利益 2,689 5,273 

法人税、住民税及び事業税 916 1,330 

法人税等調整額 198 315 

法人税等合計 1,114 1,646 

四半期純利益 1,574 3,627 

非支配株主に帰属する四半期純利益 10 29 

親会社株主に帰属する四半期純利益 1,563 3,597 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

四半期純利益 1,574 3,627 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 156 △130 

繰延ヘッジ損益 22 △7 

為替換算調整勘定 △68 △26 

退職給付に係る調整額 170 140 

持分法適用会社に対する持分相当額 △991 △1,127 

その他の包括利益合計 △710 △1,151 

四半期包括利益 864 2,475 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 853 2,445 

非支配株主に係る四半期包括利益 10 29 
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（３）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

    （単位：百万円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

営業活動によるキャッシュ・フロー    

税金等調整前四半期純利益 2,689 5,273 

減価償却費 720 811 

退職給付に係る資産の増減額（△は増加） △212 △255 

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） △9 △66 

減損損失 22 － 

貸倒引当金の増減額（△は減少） 6 7 

受取利息及び受取配当金 △46 △44 

支払利息 61 48 

持分法による投資損益（△は益） 391 241 

固定資産処分損益（△は益） 1 △16 

売上債権の増減額（△は増加） △529 △2,021 

たな卸資産の増減額（△は増加） △2,230 △3,462 

仕入債務の増減額（△は減少） 661 481 

未払金の増減額（△は減少） △433 △373 

未払消費税等の増減額（△は減少） △472 △781 

前払費用の増減額（△は増加） △226 △98 

その他 △386 △1,002 

小計 6 △1,260 

利息及び配当金の受取額 46 44 

利息の支払額 △63 △50 

法人税等の支払額 △2,249 △2,949 

営業活動によるキャッシュ・フロー △2,259 △4,215 

投資活動によるキャッシュ・フロー    

定期預金の預入による支出 △62 △215 

定期預金の払戻による収入 80 238 

有形及び無形固定資産の取得による支出 △400 △433 

投資有価証券の取得による支出 △3 △2 

投資有価証券の売却による収入 1 1 

差入保証金の差入による支出 △154 △261 

差入保証金の回収による収入 45 80 

その他 △122 △122 

投資活動によるキャッシュ・フロー △616 △714 

財務活動によるキャッシュ・フロー    

短期借入金の純増減額（△は減少） 6,100 4,380 

長期借入れによる収入 50 － 

長期借入金の返済による支出 △1,371 △1,289 

リース債務の返済による支出 △343 △456 

自己株式の取得による支出 △2,867 △2 

配当金の支払額 △1,012 △1,618 

その他 9 3 

財務活動によるキャッシュ・フロー 564 1,016 

現金及び現金同等物に係る換算差額 △25 △39 

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △2,337 △3,953 

現金及び現金同等物の期首残高 9,233 12,356 

現金及び現金同等物の四半期末残高 6,896 8,403 
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（４）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。 

 

（追加情報）

該当事項はありません。 

 

（セグメント情報）

前第２四半期連結累計期間（自2018年４月１日  至2018年９月30日）および当第２四半期連結累計期間 

（自2019年４月１日  至2019年９月30日）

当社グループは、スポーツ用品関連事業の単一セグメントであるため、記載を省略しております。
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