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1. 2020年3月期第2四半期の連結業績（2019年4月1日～2019年9月30日）

(1) 連結経営成績（累計） （％表示は、対前年同四半期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する四

半期純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2020年3月期第2四半期 22,599 △0.5 1,321 △23.7 1,440 △44.4 △894 ―

2019年3月期第2四半期 22,707 17.6 1,732 9.2 2,590 18.8 1,775 14.0

（注）包括利益 2020年3月期第2四半期　　△1,196百万円 （―％） 2019年3月期第2四半期　　1,310百万円 （△31.4％）

1株当たり四半期純利益
潜在株式調整後1株当たり四半期

純利益
円 銭 円 銭

2020年3月期第2四半期 △24.81 ―

2019年3月期第2四半期 49.16 48.77

(2) 連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率 1株当たり純資産
百万円 百万円 ％ 円 銭

2020年3月期第2四半期 74,184 49,109 62.6 1,350.59

2019年3月期 73,096 53,462 69.3 1,397.78

（参考）自己資本 2020年3月期第2四半期 46,404百万円 2019年3月期 50,626百万円

2. 配当の状況

年間配当金

第1四半期末 第2四半期末 第3四半期末 期末 合計
円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2019年3月期 ― 0.00 ― 30.00 30.00

2020年3月期 ― 0.00

2020年3月期（予想） ― ― ―

（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

2020年3月期の配当は未定です。

3. 2020年 3月期の連結業績予想（2019年 4月 1日～2020年 3月31日）

（％表示は、対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益
1株当たり当期

純利益
百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 45,600 1.9 3,050 △2.2 3,200 △25.5 1,050 △63.3 30.56

（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 有

詳細は、添付資料3ペ－ジ『1.当四半期決算に関する定性的情報　（3）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明』をご参照願います。



※ 注記事項

(1) 当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動） ： 無

新規 ― 社 （社名） 、 除外 ― 社 （社名）

(2) 四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用 ： 有

(3) 会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 有

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

(4) 発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数（自己株式を含む） 2020年3月期2Q 36,326,524 株 2019年3月期 36,226,224 株

② 期末自己株式数 2020年3月期2Q 1,967,700 株 2019年3月期 7,378 株

③ 期中平均株式数（四半期累計） 2020年3月期2Q 36,032,251 株 2019年3月期2Q 36,110,689 株

※ 四半期決算短信は公認会計士又は監査法人の四半期レビューの対象外です

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判断する一定の前提に基づいており実際の
業績等は、様々な要因により大きく異なる可能性があります。

（決算説明会の資料の入手方法について）

当社は、2019年11月8日(金)にアナリスト向け説明会を開催する予定です。この説明会のプレゼンテ－ション資料は、開催後速やかに当社ホ－ムペ－ジに掲載
いたします。
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1. 当四半期決算に関する定性的情報 

 

(1)  経営成績に関する説明 

当第２四半期連結累計期間におけるわが国経済は、米中の貿易摩擦による世界経済への影響や

中国経済の減速等により、先行きが不透明な状況で推移いたしました。 

このような状況のもと当社グループ（当社、連結子会社及び持分法適用会社）の当第２四半期

連結累計期間の売上高は、225 億 99 百万円(前年同期比 0.5％減)となりました。また、損益は営

業利益 13 億 21 百万円（前年同期比 23.7％減）、経常利益 14 億 40 百万円（前年同期比 44.4％

減）、親会社株主に帰属する四半期純損失は 8 億 94 百万円（前年同期は、17 億 75 百万円の純

利益）となりました。この損失の主たる要因は、第３四半期に行いますポラテクノ株式の売却に

関する税金費用 15 億 84 百万円の計上が第２四半期にあったことによるものです。 

 

各セグメントの業績は次のとおりであります。 

 

（電子材料） 

フレキシブルプリント配線板材料の販売は増加しましたが、リジッドプリント配線板材料の

販売が減少したこと等により、売上高は 144 億 53 百万円と前年同期に比べ 2 億 45 百万円（前

年同期比 1.7％）減少しました。 

 

 （産業用構造材料） 

  水処理用圧力容器の販売は減少しましたが、航空機用材料の販売が増加したこと等により、

売上高は 43 億 34 百万円と前年同期に比べ 76 百万円（前年同期比 1.8％）増加しました。 

 

 （電気絶縁材料） 

  重電機用絶縁材料の販売が減少したことから、売上高は 15 億 53 百万円と前年同期に比べ

42 百万円（前年同期比 1.1％）減少しました。 

 

 （ディスプレイ材料） 

  ３Ｄ関連材料の販売が堅調に推移したことから、売上高は 18 億 67 百万円と前年同期に比

べ 4 億 61 百万円（前年同期比 3.7％）増加しました。 

 

 （その他） 

  売上高は 3 億 91 百万円と前年同期に比べ 12 百万円増加しました。 
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(2) 財政状態に関する説明 

当第２四半期連結会計期間末の総資産は、前連結会計年度末に比べて 10 億 88 百万円増加し、

741 億 84 百万円となりました。これは主に、有形固定資産が 13 億 16 百万円増加したことによ

るものであります。負債は、前連結会計年度末に比べて 54 億 40 百万円増加し、250 億 74 百万

円となりました。これは主に、短期借入金が 33 億 53 百万円増加したことによるものでありま

す。純資産は、前連結会計年度末に比べて 43 億 52 百万円減少し、491 億 9 百万円となりまし

た。これは主に、利益剰余金が 19 億 80 百万円減少したこと、自己株式の取得により 19 億 63

百万円減少したことによるものであります。 

 

(3)  連結業績予想などの将来予測情報に関する説明 

2020 年 3 月期の通期業績につきましては、当第２四半期累計期間連結業績を踏まえ、2019 年

8 月 27 日に公表いたしました連結業績予想を以下の通り修正いたします。 

 

2020 年 3 月期通期連結業績予想の修正 

（2019 年 4 月 1 日～2020 年 3 月 31 日） 

 

売上高 

（百万円）

営業利益

（百万円）

経常利益

（百万円）

親会社株主に 

帰 属 す る 

当 期純利益 

（百万円） 

1 株当たり 

当期純利益 

（円） 

前回発表予想（Ａ） 45,600 3,050 3,400 1,350 37.24

今回修正予想（Ｂ） 45,600 3,050 3,200 1,050 30.56

増減額（Ｂ－Ａ） － － △200 △300 

増 減 率 （ ％ ） － － △5.9 △22.2 

（ご参考）前期実績 

（2019 年 3 月期） 
44,728 3,119 4,297 2,861 79.15
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２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(2019年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(2019年９月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 8,193,697 8,756,255 

受取手形及び売掛金 16,127,374 16,266,512 

有価証券 1,401,188 1,538,322 

商品及び製品 4,012,943 3,305,089 

仕掛品 1,941,748 2,039,559 

原材料及び貯蔵品 3,378,698 3,646,523 

その他 1,190,214 1,747,005 

貸倒引当金 △668,052 △600,508 

流動資産合計 35,577,813 36,698,759 

固定資産    

有形固定資産 11,998,454 13,314,867 

無形固定資産    

のれん 219,309 190,067 

その他 175,923 204,021 

無形固定資産合計 395,233 394,089 

投資その他の資産    

投資有価証券 23,142,852 22,412,487 

その他 2,125,569 1,545,184 

貸倒引当金 △143,823 △180,725 

投資その他の資産合計 25,124,598 23,776,947 

固定資産合計 37,518,286 37,485,904 

資産合計 73,096,100 74,184,664 
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    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(2019年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(2019年９月30日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 6,105,195 6,119,850 

1年内償還予定の社債 36,800 36,800 

短期借入金 5,394,122 8,748,226 

1年内返済予定の長期借入金 779,820 657,972 

未払法人税等 300,788 679,867 

賞与引当金 510,407 638,484 

役員賞与引当金 3,957 2,915 

その他 3,041,830 2,978,649 

流動負債合計 16,172,921 19,862,765 

固定負債    

社債 128,000 109,600 

長期借入金 1,265,465 1,197,759 

退職給付に係る負債 626,885 639,950 

資産除去債務 92,502 91,783 

その他 1,348,196 3,172,838 

固定負債合計 3,461,049 5,211,931 

負債合計 19,633,971 25,074,697 

純資産の部    

株主資本    

資本金 7,541,693 7,570,716 

資本剰余金 6,653,615 6,682,708 

利益剰余金 35,130,363 33,149,684 

自己株式 △4,764 △1,968,516 

株主資本合計 49,320,907 45,434,592 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 745,120 653,518 

繰延ヘッジ損益 443 1,721 

為替換算調整勘定 707,571 434,530 

退職給付に係る調整累計額 △147,916 △119,617 

その他の包括利益累計額合計 1,305,219 970,152 

新株予約権 144,419 147,200 

非支配株主持分 2,691,582 2,558,021 

純資産合計 53,462,129 49,109,966 

負債純資産合計 73,096,100 74,184,664 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

売上高 22,707,154 22,599,910 

売上原価 18,496,710 18,771,640 

売上総利益 4,210,443 3,828,270 

販売費及び一般管理費 2,477,449 2,506,776 

営業利益 1,732,994 1,321,493 

営業外収益    

受取利息 163,334 155,386 

受取配当金 50,256 56,811 

持分法による投資利益 360,187 － 

為替差益 295,978 － 

その他 212,129 154,975 

営業外収益合計 1,081,887 367,172 

営業外費用    

支払利息 41,176 47,116 

投資有価証券償還損 31,592 61,160 

貸倒引当金繰入額 95,887 － 

その他 55,883 139,886 

営業外費用合計 224,541 248,163 

経常利益 2,590,340 1,440,502 

特別利益    

固定資産売却益 441 － 

投資有価証券売却益 65,010 － 

新株予約権戻入益 6,601 14,229 

その他 6,790 － 

特別利益合計 78,843 14,229 

特別損失    

固定資産除却損 7,435 5,146 

投資有価証券評価損 － 9,287 

その他 － 2,894 

特別損失合計 7,435 17,328 

税金等調整前四半期純利益 2,661,748 1,437,402 

法人税等 740,349 2,202,543 

四半期純利益又は四半期純損失（△） 1,921,399 △765,140 

非支配株主に帰属する四半期純利益 146,165 128,973 

親会社株主に帰属する四半期純利益又は親会社株主

に帰属する四半期純損失（△） 
1,775,233 △894,114 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

四半期純利益又は四半期純損失（△） 1,921,399 △765,140 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 △26,288 △91,621 

繰延ヘッジ損益 △7,057 1,277 

為替換算調整勘定 △488,849 △258,975 

退職給付に係る調整額 13,526 17,126 

持分法適用会社に対する持分相当額 △102,046 △98,834 

その他の包括利益合計 △610,714 △431,026 

四半期包括利益 1,310,684 △1,196,167 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 1,336,467 △1,229,181 

非支配株主に係る四半期包括利益 △25,782 33,014 
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（３）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

営業活動によるキャッシュ・フロー    

税金等調整前四半期純利益 2,661,748 1,437,402 

減価償却費 902,319 961,595 

のれん償却額 29,241 29,241 

株式報酬費用 23,965 26,820 

新株予約権戻入益 △6,601 △14,229 

貸倒引当金の増減額（△は減少） 100,835 △24,410 

賞与引当金の増減額（△は減少） △3,549 128,076 

製品保証引当金の増減額（△は減少） △82 39 

役員賞与引当金の増減額（△は減少） △3,097 △1,041 

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） 23,207 37,707 

投資有価証券償還損益（△は益） △13,698 40,413 

受取利息及び受取配当金 △213,591 △212,197 

支払利息 41,176 47,116 

為替差損益（△は益） △137,454 26,894 

持分法による投資損益（△は益） △360,187 16,672 

持分変動損益（△は益） △6,790 － 

有価証券及び投資有価証券売却損益（△は益） △65,010 2,894 

投資有価証券評価損益（△は益） － 9,287 

関係会社清算損益（△は益） － 750 

固定資産売却損益（△は益） △619 △63 

有形固定資産除却損 2,426 1,359 

売上債権の増減額（△は増加） △946,055 △368,380 

たな卸資産の増減額（△は増加） △86,007 254,274 

仕入債務の増減額（△は減少） △262,819 83,394 

未払消費税等の増減額（△は減少） 141,268 78,096 

その他の資産の増減額（△は増加） △108,761 △287,353 

その他の負債の増減額（△は減少） △30,059 △124,340 

小計 1,681,802 2,150,019 

利息及び配当金の受取額 293,018 309,747 

利息の支払額 △42,011 △45,422 

法人税等の支払額 △848,043 △195,569 

営業活動によるキャッシュ・フロー 1,084,766 2,218,775 
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    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 

(自 2018年４月１日 
 至 2018年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 2019年４月１日 

 至 2019年９月30日) 

投資活動によるキャッシュ・フロー    

定期預金の預入による支出 － △106,000 

有形固定資産の取得による支出 △1,075,368 △1,294,806 

有形固定資産の売却による収入 1,758 － 

無形固定資産の取得による支出 △25,113 △50,250 

投資有価証券の取得による支出 △1,315,662 △194,899 

投資有価証券の売却による収入 890,254 380,724 

貸付けによる支出 △20,000 － 

貸付金の回収による収入 33,760 8,510 

投資その他の資産の増減額（△は増加） － 8,109 

その他の収入 55,672 － 

投資活動によるキャッシュ・フロー △1,454,698 △1,248,612 

財務活動によるキャッシュ・フロー    

短期借入金の純増減額（△は減少） △211,650 3,495,808 

長期借入れによる収入 441,600 994,000 

長期借入金の返済による支出 △542,270 △1,147,154 

リース債務の返済による支出 △10,830 △10,063 

社債の償還による支出 △18,400 △18,400 

長期未払金の返済による支出 △57,586 △57,586 

株式の発行による収入 115,765 48,306 

自己株式の取得による支出 △175 △2,285,268 

配当金の支払額 △1,220,470 △1,083,648 

非支配株主への配当金の支払額 △191,154 △166,575 

財務活動によるキャッシュ・フロー △1,695,171 △230,582 

現金及び現金同等物に係る換算差額 △39,209 △80,727 

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △2,104,313 658,853 

現金及び現金同等物の期首残高 8,832,805 7,718,682 

現金及び現金同等物の四半期末残高 6,728,492 8,377,536 
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（４）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

 該当事項はありません。

（四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用）

（税金費用の計算） 

税金費用については、当第２四半期連結会計期間を含む連結会計年度の税引前当期純利益に対する税効果会計適用

後の実効税率を合理的に見積り、税引前四半期純利益に当該見積実効税率を乗じて計算しております。 

（会計方針の変更）

（IFRS第16号（リース）の適用） 

当社グループのIFRS適用子会社は、第１四半期連結会計期間よりIFRS第16号「リース」（2016年１月公表）（以

下、IFRS第16号）を適用しております。IFRS第16号の適用にあたっては、経過措置として認められている、本基準の

適用による累積的影響を適用開始日に認識する方法を採用しております。 

過去にIAS第17号を適用してオペレーティング・リースに分類した借手としてのリースについては、適用開始日

に、使用権資産及びリース負債を認識しております。 

また、投資その他の資産のその他に含めていた一部の資産について使用権資産への振替を行っております。 

本基準の適用に伴い、四半期連結貸借対照表は有形固定資産372,024千円、流動負債のその他31,850千円、固定負

債のその他299,701千円がそれぞれ増加し、投資その他の資産のその他41,461千円が減少しております。 

この変更による当第２四半期連結累計期間の損益に与える影響は軽微であります。 
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（セグメント情報等）

【セグメント情報】

Ⅰ 前第２四半期連結累計期間（自2018年４月１日 至2018年９月30日）

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

            （単位：千円） 

  報告セグメント 
その他 
（注） 

合計 
  電子材料 

産業用構造材
料 

電気絶縁材料 
ディスプ 
レイ材料 

計 

売上高              

外部顧客への

売上高 
14,698,956 4,257,503 1,569,732 1,801,587 22,327,780 379,374 22,707,154 

セグメント間

の内部売上高

又は振替高 

－ － － － － 396,797 396,797 

計 14,698,956 4,257,503 1,569,732 1,801,587 22,327,780 776,171 23,103,952 

セグメント利益 1,385,729 742,434 230,980 80,109 2,439,252 108,260 2,547,513 

（注）１．「その他」の区分は、報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、関連商品販売、物流関連及び

その他事業等を含んでおります。

２．セグメント利益は、「注記事項（企業結合等関係）」に記載の暫定的な会計処理の確定による取得原価の

当初配分額の重要な見直しが反映された後の金額によっております。

 

２．報告セグメントの利益又は損失の金額の合計額と四半期連結損益計算書計上額との差額及び当該差額の主な

内容（差異調整に関する事項）

（単位：千円）
 

利益 金額

報告セグメント計 2,439,252

「その他」の区分の利益 108,260

セグメント間取引消去 △54,424

のれんの償却額 △29,241

全社費用（注） △703,377 

棚卸資産の調整額 △27,476

四半期連結損益計算書の営業利益 1,732,994

（注）全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない一般管理費であります。

 

３．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報 

該当事項はありません。
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Ⅱ 当第２四半期連結累計期間（自2019年４月１日 至2019年９月30日）

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

            （単位：千円） 

  報告セグメント 
その他 
（注） 

合計 
  電子材料 

産業用構造材
料 

電気絶縁材料 
ディスプ 
レイ材料 

計 

売上高              

外部顧客への

売上高 
14,453,033 4,334,451 1,553,213 1,867,634 22,208,333 391,577 22,599,910 

セグメント間

の内部売上高

又は振替高 

－ － － － － 389,894 389,894 

計 14,453,033 4,334,451 1,553,213 1,867,634 22,208,333 781,471 22,989,804 

セグメント利益 1,110,657 621,995 173,715 150,172 2,056,540 108,274 2,164,814 

（注）「その他」の区分は、報告セグメントに含まれない事業セグメントであり、関連商品販売、物流関連及びその

他事業等を含んでおります。

 

２．報告セグメントの利益又は損失の金額の合計額と四半期連結損益計算書計上額との差額及び当該差額の主な

内容（差異調整に関する事項）

（単位：千円）
 

利益 金額

報告セグメント計 2,056,540

「その他」の区分の利益 108,274

セグメント間取引消去 △40,173

のれんの償却額 △29,241

全社費用（注） △747,694 

棚卸資産の調整額 △26,212

四半期連結損益計算書の営業利益 1,321,493

（注）全社費用は、主に報告セグメントに帰属しない一般管理費であります。

 

３．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報 

該当事項はありません。

（企業結合等関係）

比較情報における取得原価の当初配分額の重要な見直し 

2017年11月30日に行われた株式会社サトーセンとの企業結合について前第２四半期連結会計期間において暫定的な

会計処理を行っておりましたが、前第３四半期連結会計期間に確定しております。

この暫定的な会計処理の確定に伴い、当第２四半期連結累計期間の四半期連結財務諸表に含まれる比較情報におい

て取得原価の当初配分額に重要な見直しが反映されており、暫定的に算定されたのれんの金額355,527千円は、会計

処理の確定により63,115千円減少し、292,412千円となっております。のれんの減少は、無形固定資産のその他が

95,039千円、固定負債のその他が31,923千円それぞれ増加したことによるものであります。 

この結果、前第２四半期連結累計期間の四半期連結損益計算書へ与える影響は軽微であります。
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（重要な後発事象）

（持分法適用関連会社の株式譲渡） 

当社は、2019年８月27日付けで、日本化薬株式会社（以下「公開買付者」といいます。）との間で公開買付応

募契約を締結し、当社の持分法適用関連会社である株式会社ポラテクノの株式9,280,000株全てを、公開買付者が

実施する2019年８月28日から2019年10月10日までを公開買付期間とする公開買付けに応募しました。 

本公開買付けは2019年10月10日の公開買付期間満了により成立し、2019年10月18日に本公開買付けの決済が完

了しております。これにより、株式会社ポラテクノは当社の持分法適用関連会社から除外されることになりま

す。 

 

譲渡株式数     9,280,000株 

譲渡価額      9,215,040千円 

投資有価証券売却益 1,253,012千円 
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