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資金調達の背景
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テスト
中国市場の
回復の遅れ

3

ダイヤモンドワイヤ価格の推移
▼2018年1⽉の当社価格を100％とする

多結晶
ウエハメーカー

⽣産調整

2018.1から

7割減

2018年

2018.1Ｑから

3割減

2018.1から

5割減

中国政府による
太陽光市場引締策

5.31 新政

【中国国内】
太陽光市場の

冷え込み

在庫消化の動き
▼

⼤幅な⽣産調整

ダイヤモンド
ワイヤメーカーの

淘汰が進むと
推測
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4

ダイヤモンドワイヤの
製品在庫・原材料等の評価減

1,984百万円の計上

ダイヤモンドワイヤの市場価格
年初に⽐べ約７割下落

ダイヤモンドワイヤ事業環境の悪化

在庫評価減の実施
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特別損失の計上による債務超過

当社の固定資産に対し減損の兆候

帳簿価額を回収可能価額まで減額

固定資産の減損 5,011百万円の計上

債 務 超 過 428百万円
（2019年3⽉期 第2四半期末現在）
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Diamonds Applied Technologies継続企業の前提に関する注記

債務超過解消に向け以下の施策を実施

① 単結晶市場での顧客開拓
② 極細線ダイヤモンドワイヤの販売推進
③ 原価低減のさらなる強化

① 沖縄⼯場の⼀時休⽌
② 徹底した⽣産体制の最適化、管理可能な経費の削減等の実施

早期に債務超過からの脱却を⽬指してまいります

１）ダイヤモンドワイヤ事業の収益⼒の回復

２）固定費の削減

３）財務基盤の安定化

資本増強策を実施
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資金調達の概要
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第三者割当により発⾏される新株予約権の発⾏内容

EVO FUND割 当 先

3,000,000株潜在株式数

99.58％ (全て⾏使された場合）

調 達 資 ⾦ 3,449百万円

希薄化率

現当社発⾏株数
5,020,900株

5,000,000株

1,000,000株

合計

第6回

今後3年間の資⾦調達をあらかじめプログラム設計

1,000,000株

⾏ 使 価 格 5価格算定⽇間のVWAP平均の90％

（エボ ファンド）

第7回
第8回
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株
価

2019年
1/16

2020年
1/16

2021年
1/18

第６回新株予約権

100万株

第７回新株予約権

100万株
第８回新株予約権

資⾦調達の仕組み（コミット・イシュー・プログラム）

開
始
予
定
⽇

当
初
⾏
使
期
間

全部コミット期間
182取引⽇間

全部コミット期間
62取引⽇間※

全部コミット期間
62取引⽇間※

※第7回、第8回は⾏使期間開始⽇直前時点において、過去１ヵ⽉及び過去３ヵ⽉平均出来⾼が150,000株以上だった場合のみ適⽤
※株価推移はあくまでイメージであり、株価予測ではありません。

今後３年間の資⾦調達をあらかじめプログラム設計

希薄化率 59.75％ 希薄化率 19.92％ 希薄化率 19.92％

当社の指⽰により
⾏使開始を前倒し可能

当社の指⽰により
⾏使開始を前倒し可能

300万株
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無担保融資ファシリティー

コミット期間開始 コミット期間

調達⾦額

予約
権数

各トランチの
予約権⾏使に
よる調達⾦額

発⾏時にローン・ファシリティーを設定
各回の新株予約権の⾏使に先⾏して資⾦を確保することが可能

全部
コミット

＜ローン実⾏要請可能＞
各回の新株予約権の⾏使開始時に
その時点の⾏使予定トランチ予約権数×⾏使価額×30%
を上限としてローンの実⾏が可能（但し極度額あり）

コミット期間開始
時点の⾏使価額 30%× ×

予約
権数

×
ｺﾐｯﾄ期間

開始時点の
⾏使価額

極 度 額：7億円
期 間：2019/1/15〜第8回新株予約権全部コミット期間満期⽇
⾦ 利：年率1.0％
個別貸付条件：コミット・イシューの残存時価の30%が上限、⾏使代⾦は全額を借⼊の返済に充当

無担保融資ファシリティー契約
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資⾦調達⽅法の選択理由

今後3年間の資⾦調達プランが確定しているため
将来の資⾦調達⾒通しが⽴てやすい

当社や市場の将来の状況の変化を考慮しながら
当社の選択により、
第7回、第8回の新株予約権を取得・消却し、
資⾦調達をキャンセルすることが可能

株価に対する影響を抑制しつつ、全部コミット期間の
⾏使前倒し指⽰による柔軟な資⾦調達が可能

既存株主の皆様への希薄化の影響を抑えることができる
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調達資金の使途
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③フロー合成事業における
事業拡⼤に向けた設備投資

Diamonds Applied Technologies
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調達資⾦の使途

7億円

34.4億円
原材料の仕⼊れ ：12 億円
⼈件費 ： 8 億円
その他費⽤ ：0.4億円

②有利⼦負債の返済

財務基盤の安定を図り、今後の成⻑分野への投資を実現
調達予定総額

20.4億円

7億円

①運転資⾦

借⼊⾦返済など有利⼦負債の返済に充当

⾃動フロー合成設備の開発・導⼊ ：4 億円
フロー式ペプチド合成装置の研究開発：3 億円
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資本性の資⾦調達を実施し、運転資⾦に充当

① 運転資⾦ 2,049 百万円

来期もひっ迫した資⾦状況が予想される

▶ 企業の継続性・安定性の⾯から重要

② 有利⼦負債の返済に充当 700 百万円
2018.9時点の有利⼦負債残⾼：8,102百万円

財務状態の改善

調達資⾦の使途 ① ②

資⾦決済タイミングのずれから⽣じる資⾦需要に充当
業績回復傾向により原材料等の仕⼊はさらに増加

原材料の仕⼊・⼈件費などの固定費に充当
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③ フロー合成事業における事業拡⼤に向けた設備投資
700 百万円

調達資⾦の使途 ③

受託合成拡⼤+

400百万円⾃動フロー合成設備の開発・導⼊

マイクロリアクターシステムを⽤いた
⾃動フロー合成システムの改良・導⼊

受託研究事業へ
2019年3⽉期において受注開始

300百万円フロー式ペプチド合成装置の研究開発
特殊ペプチド医薬品原薬の受託製造会社

マイクロリアクター関連技術を活かし、
⾼効率特殊ペプチド原薬の製造装置の開発を担う

ペプチスター社に参画
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Nakamura Choukou Co., Ltd.

株式会社中村超硬
http://www.nakamura-gp.co.jp

本資料の取扱いについて
本資料は、当社が第三者割当による新株予約権の発⾏に関して情報提供を⽬的として公表するものであり、
投資勧誘を⽬的として作成されたものではありません。また本資料は、当社の計画と⾒通しを反映した将来
予測に関する記述を含んでおります。これらは、本資料作成時において、⼊⼿可能な情報に基づいた予想値
であり、潜在的なリスクや不確実性が存在しています。そのため、本資料に記載されている将来⾒通しが、
実際の業績と⼤きく異なる場合があることを、ご了承いただきますよう、お願い申し上げます。なお本件に
関する詳細につきましては、平成30年12⽉27⽇付開⽰の「第６回乃⾄第８回新株予約権(⾏使価額修正条項
付)の発⾏並びに新株予約権の第三者割当契約(コミット・イシュー・プログラム)及び無担保融資ファシリ
ティー契約の締結に関するお知らせ」を併せてご覧ください。


