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2018年3月期 連結決算（総括） 

・各事業において積極的な営業活動を展開 
 

・原燃料価格が上昇、研究開発費が増加 
 

・持分法投資利益が減少 

  （Novus International 社減益） 
 

・特別利益が減少 

  （前年度に持分変動利益 9.1 計上） 
 

・営業利益差 10.3 の内訳 

  価格差 7.5 （うちレート差 9.3） 
  数量差 20.6 

  材料・仕入価格差 △15.1 （うちレート差 △1.9） 
  その他 △2.7 （研究開発費 他） 

（億円） 2017/3 2018/3 増減額 増減率 

売上高 1,286.5 1,412.3 125.8 9.8％ 

営業利益 53.7 63.9 10.3 19.1％ 

（持分法投資利益） （49.0） （22.4） （△26.6） 

経常利益 99.1 92.0 △7.0 △7.1％ 

親会社株主当期純利益 87.9 63.8 △24.1 △27.4％ 

為替レート（円/ドル） 109.2 110.4 1.2 

為替レート（円/ユーロ） 118.6 129.3 10.7 
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【営業利益 前期比較】 

（億円） 

2017/3 価格差 数量差 材料仕入 その他 2018/3

53.7 

7.5 

20.6 

63.9 

△15.1 

△2.7 

営業利益差 10.3 



営業利益 

売上高 

             化学品 25.5%                         農業化学品 31.0%    
          商社    運輸倉庫             建設               その他  

       10.4%      6.8%                 21.9%           4.4% 
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2018年3月期 連結決算（セグメント別業績） 

（億円） 
2017/3 2018/3 増減額 

売上高 営業利益 売上高 営業利益 売上高 営業利益 

化学品事業 371.5 15.6 395.0 16.3 23.4 0.7 

農業化学品事業 400.7 18.0 432.2 19.8 31.4 1.8 

商社事業 330.4 5.0 349.4 6.6 19.0 1.7 

運輸倉庫事業 40.0 4.1 40.6 4.4 0.6 0.3 

建設事業 79.5 5.8 116.9 14.0 37.3 8.2 

その他 64.3 3.9 78.3 4.7 14.0 0.8 

調整額 － 1.3 － △1.9 － △3.2 

連結合計 1,286.5 53.7 1,412.3 63.9 125.8 10.3 

・化学品事業 ： 市況回復や需要増加により、工業薬品、医薬品、連結子会社 Alkaline SAS が堅調に推移 

          原燃料価格が上昇 
 

・農業化学品事業 ： 新規殺菌剤 「ピシロック」 類の販売を開始、既存製品の積極的な販売活動を推進 

             新規農薬の開発に伴う研究開発費が高い水準で推移 
 

・建設事業 ： プラント建設工事が増加 
 

 

               化学品 28.0%                          農業化学品 30.6%                         商社 24.7% 
 運輸倉庫  建設   その他 

    2.9%    8.3%    5.5% 【収益構成】 
(2018/3) 



2018年3月期 連結決算（貸借対照表） 

・自己資本比率 64.2％ （前年度末自己資本比率 62.3％） 

（億円）  2017/3 2018/3 増減 主な増減要因 

流動資産 1,071.4 1,063.9 △7.5 現金・預金 △55.6、 売掛金等 59.1 

固定資産 1,101.7 1,145.1 43.4 投資有価証券 18.7 

資産合計 2,173.0 2,209.0 36.0 

流動負債 603.3 509.2 △94.1 買掛金等 35.9、 短期借入金 △125.6 

固定負債 189.0 251.8 62.8 長期借入金 52.8 

負債合計 792.3 761.0 △31.4 

株主資本 1,278.9 1,324.7 45.8 利益剰余金 45.9 

その他の包括利益累計額 74.8 93.4 18.6 

非支配株主持分 27.0 29.9 2.9 

純資産合計 1,380.7 1,448.0 67.3 

負債純資産合計 2,173.0 2,209.0 36.0 
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（億円） 2014/3 2015/3 2016/3 2017/3 2018/3 

設備投資額 61.2 79.9 67.6 65.1 85.9 

減価償却費 64.8 64.4 62.4 64.0 65.3 

研究開発費 64.8 63.4 66.7 65.0 72.5 

＊1 ＊2 

＊3 

＊1 医薬品添加剤 「NISSO HPC」 生産能力増強 
 

＊2 新規殺菌剤 「ピシロック」 製造設備建設、 

   新規二次電池材料製造設備建設 
 

＊3 新規農薬の開発に伴う研究開発費が増加 



2018年3月期 連結決算（キャッシュ・フロー計算書） 

・営業CF ： 税金等調整前当期純利益 86.1 

         （持分法投資利益 22.4 含む） 
           利息及び配当金の受取 26.8 
 

・投資CF ： 有形固定資産の取得 △75.9 
 

・財務CF ： 借入金の減少 △76.3 

        配当金の支払 △18.1 
 

【主な増減要因】 
 

・営業CF ： 利息及び配当金の受取 △293.2 

         （前年度に Novus 社特別配当金受領） 
 

・財務CF ： 借入金の増減 （返済の減少） 26.5 

        自己株式の取得 20.2 

（億円） 2017/3 2018/3 増減額 

営業活動によるキャッシュ・フロー 412.4 120.9 △291.5 

投資活動によるキャッシュ・フロー △78.6 △83.3 △4.7 

財務活動によるキャッシュ・フロー △146.2 △94.9 51.3 

現金及び現金同等物に係る換算差額 △1.1 1.7 2.7 

現金及び現金同等物の増減額 186.5 △55.6 △242.1 

現金及び現金同等物の期首残高 144.9 331.5 186.5 

現金及び現金同等物の四半期末残高 331.5 275.9 △55.6 
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【キャッシュ・フロー推移】 

Novus社特別配当金 305.9 
 

2017年度~2019年度の 

中期経営計画において 

成長投資・M&Aに充当 

（億円） 

2014/3 2015/3 2016/3 2017/3 2018/3 

112.6 95.9 106.4 

412.4 

120.9 

△46.0 

△118.1 
△94.2 △78.6 △83.3 

営業CF 

投資CF 

フリーCF   



（2018年5月11日発表） 
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2019年3月期 連結業績予想 



2019年3月期 業績予想（総括） 

・原燃料価格が上昇、研究開発費が高い水準で推移 
 

・為替感応度 （単体・営業利益） 
 ドル ： 0.5億円/円  ユーロ ： 0.5億円/円 
 

・営業利益差の内訳 

  価格差 8.0 （うちレート差 △8.0） 
  数量差 △8.0 

  材料・仕入価格差 △10.0 （うちレート差 5.0） 

（億円） 2018/3 2019/3 予想 増減額 増減率 

売上高 1,412.3 1,440.0 27.7 2.0％ 

営業利益 63.9 50.0 △13.9 △21.8％ 

（持分法投資利益） （22.4） （25.0） （2.6） 

経常利益 92.0 77.0 △15.0 △16.3％ 

親会社株主当期純利益 63.8 56.0 △7.8 △12.2％ 

為替レート（円/ドル） 110.4 105.0 △5.4 

為替レート（円/ユーロ） 129.3 130.0 0.7 
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（億円） 2018/3 2019/3予 増減 

設備投資額 85.9 99.0 13.1 

減価償却費 65.3 68.0 2.7 

研究開発費 72.5 70.0 △2.5 2018/3 価格差 数量差 材料仕入 その他 2019/3予 

63.9 

8.0 △8.0 

50.0 

△10.0 

△3.9 

営業利益差 △13.9 

【営業利益 前期比較】 

（億円） 



（億円） 
2018/3 2019/3 予想 増減額 

売上高 営業利益 売上高 営業利益 売上高 営業利益 

化学品事業 395.0 16.3 411.0 20.6 16.0 4.3 

農業化学品事業 432.2 19.8 421.0 8.4 △11.2 △11.4 

商社事業 349.4 6.6 361.0 6.2 11.6 △0.4 

運輸倉庫事業 40.6 4.4 42.0 4.6 1.4 0.2 

建設事業 116.9 14.0 124.0 5.6 7.1 △8.4 

その他 78.3 4.7 81.0 2.1 2.7 △2.6 

調整額 － △1.9 － 2.5 － 4.4 

連結合計 1,412.3 63.9 1,440.0 50.0 27.7 △13.9 
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・化学品事業 ： 工業薬品の価格改定、二次電池材料の販売開始、セルロース誘導体・機能性高分子の 

                        拡販、原燃料価格の上昇を見込む 
 

・農業化学品事業 ： 為替影響、海外市場における既存製品の競争激化を見込む 

             新規農薬の開発に伴う研究開発費が引き続き高い水準で推移 
 

・建設事業 ： グループ内取引条件の見直し、長期工事の受注による当期完工の減少を見込む 
 

2019年3月期 業績予想（セグメント別業績） 

【収益構成】 
(2019/3予) 

営業利益 

売上高 

                            化学品 41.2%                          
    農業化学品           商社        運輸倉庫       建設        その他 

           16.8%              12.4%            9.2%          11.2%          9.2% 

               化学品 28.5%                          農業化学品 29.2%                         商社 25.1% 
運輸倉庫  建設   その他 

   2.9%    8.6%    5.6% 



（億円） 
2019/3 上期予想 2019/3 下期予想 2019/3 通期予想 

売上高 営業利益 売上高 営業利益 売上高 営業利益 

化学品事業 202.0 10.8 209.0 9.8 411.0 20.6 

農業化学品事業 151.0 △7.4 270.0 15.8 421.0 8.4 

商社事業 177.0 3.4 184.0 2.8 361.0 6.2 

運輸倉庫事業 21.0 2.4 21.0 2.2 42.0 4.6 

建設事業 42.0 0.4 82.0 5.2 124.0 5.6 

その他 37.0 0.9 44.0 1.2 81.0 2.1 

調整額 － 1.5 － 1.0 － 2.5 

連結合計 630.0 12.0 810.0 38.0 1,440.0 50.0 
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2019年3月期 業績予想（セグメント別業績） 



 

 

 

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在 

入手している情報及び合理的であると判断する一定の前提に基づいており、 

当社としてその実現を約束する趣旨のものではありません。 

実際の業績等は様々な要因により異なる可能性があります。 

 

本資料は投資勧誘を目的としたものではありません。 

投資に関する決定は、利用者ご自身のご判断で行われるようお願いします。 
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