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平成 27年５月 21日 

各 位 

 

会 社 名 株式会社綜合臨床ホールディングス 

代表者名 代表取締役社長 立 川 憲 之 

  （コード番号２３９９ 東証第一部） 

問合せ先 取 締 役 橋 本 寿 哉 

（電話 ０３－６９０１－６０８７） 

 

株式会社メディカルシステムネットワークとの資本提携契約の締結及び 

第三者割当による自己株式処分に関するお知らせ 

 

当社は、平成 27 年５月 21日開催の取締役会において、株式会社メディカルシステムネ

ットワーク（本社：札幌市中央区、代表取締役社長：田尻稲雄、東証一部、証券コード 4350、

以下、「ＭＳＮＷ」という。）との間で資本提携契約の締結及び同社に対する第三者割当に

よる自己株式処分（以下「本自己株式処分」という。）について下記のとおり決議いたしま

したので、お知らせいたします。 

 

記 

 

Ⅰ.資本提携の概要 

１．資本提携の理由 

当社グループは、「高い倫理性と責任のもと、医療現場の支援を通じて、医療の発展に貢

献します。」を企業理念に掲げ、長期経営ビジョンである「綜合医療サービス支援企業」へ

の発展の実現に向けて、主要事業であるＳＭＯ（治験施設支援機関）事業及びその周辺事

業の規模拡大と、新規事業の立ち上げに取り組んでいます。 

ＭＳＮＷグループは、医薬品等ネットワーク事業（医薬品卸と調剤薬局・病医院との間

の医薬品オンライン受発注及び関連業務のアウトソーシング）と調剤薬局事業の２事業を

中核事業として展開しており、平成 27 年５月１日現在、医薬品ネットワーク加盟件数は

1,238件に拡大し、ＭＳＮＷグループが運営する調剤薬局は 349店舗となっております。ま

た、子会社の株式会社エスエムオーメディシスにおいて、ＳＭＯ事業を行っております。 

当社とＭＳＮＷは、両社グループが有する経営資源、経営ノウハウを相互に有効活用す

ることで、事業効率の向上を図り、相互の企業価値向上を果たせるものと判断し、平成 27

年３月 26 日に業務提携を行いました。（詳細は、同日開示の「株式会社メディカルシステ

ムネットワークとの業務提携に関するお知らせ」をご参照ください。） 

更に、当社とＭＳＮＷの間の信頼関係を高め、長期的な協力関係の構築と維持を図ると

ともに、業務提携を確実なものにするために資本提携を行うことで、両社が合意いたしま

した。 
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２．資本提携の内容 

（１）当社が新たに取得するＭＳＮＷの株式の取得株数 

当社は、ＭＳＮＷが行う公募及び第三者割当による新株式発行、自己株式の処分並びに

株式売出し（以下「公募増資等」という。）のうち当社を割当先とする第三者割当による自

己株式の処分により、ＭＳＮＷの普通株式 800,000株（発行済株式総数 25,969,600株に対

する比率：3.08%）を、公募増資等における発行価格（募集価格）（平成 27年６月１日（月）

から平成 27 年６月４日（木）までの間のいずれかの日に決定される）と同一の金額で取得

することに合意いたしました。仮に、平成 27年５月 20日の株式会社東京証券取引所にお

けるＭＳＮＷ普通株式の終値である 550円を払込金額とすると、払込金額の総額は

440,000,000円となります。 

なお、公募増資等が予定通り実施された後、当社が所有することとなるＭＳＮＷの普通

株式 800,000株は、ＭＳＮＷの最大発行済株式総数に対して 2.67%の割合となります。 

 

（２）ＭＳＮＷにより新たに取得される当社株式の数及び発行済株式総数に対する割合 

ＭＳＮＷは、当社が自己株式を処分することにより、当社の普通株式 540,000株（発行

済株式総数 21,548,000株に対する比率：2.50%）を取得することで合意いたしました。 

 

詳細は、後記「Ⅱ.第三者割当による自己株式の処分」をご参照ください。 

 

３．資本提携の相手先の概要 

後記「Ⅱ．第三者割当による自己株式の処分 ６．処分予定先の選定理由等 （１）処

分予定先の概要」をご参照ください。 

 

４．日 程 

（１） 取 締 役 会 決 議 日  平成 27年５月 21日 

（２） 契 約 締 結 日 平成 27年５月 21日 

（３） 本自己株式処分の払込期日 平成 27年６月 ８日 

 

５．今後の見通し 

後記「Ⅱ.第三者割当による自己株式の処分 ８．今後の見通し」をご参照ください。 
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Ⅱ．第三者割当による自己株式の処分 

１．処分要領 

（１） 処 分 期 日 平成 27年６月８日 

（２） 処 分 株 式 数 普通株式 540,000株 

（３） 処 分 価 格 １株につき 494円 

（４） 資 金 調 達 の 額 266,760,000円 

（５） 処  分  の  方  法 第三者割当による処分 

（６） 処 分 予 定 先 株式会社メディカルシステムネットワーク 

（７） そ の 他 処分後の自己株式数 1,126,043株 

（８） 前記各号については、金融商品取引法による届出の効力発生を条件とする。 

 

２．処分の目的及び理由 

 前記「Ⅰ.資本提携の概要 １．資本提携の理由」に記載のとおり、業務提携に加えて資

本提携を実施することは、当社とＭＳＮＷの間の信頼関係を高め、長期的な協力関係の構

築と維持を図るとともに、業務提携を確実なものにし、当社グループの成長と発展に寄与

するものであります。 

また、本自己株式処分により当社株式に一定の希薄化が生じるものの、自己株式を有効

活用する観点から、ＭＳＮＷとの資本提携により当社グループの企業価値及び株主価値の

向上に資するものと判断し、本自己株式処分を行うことといたしました。 

 

３．調達する資金の額、使途及び支出予定時期 

（１） 調達する資金の額（差引手取概算額） 

（１） 処 分 総 額 266,760,000円  

（２） 処 分 費 用 概 算 額 1,000,000円  

（３） 差 引 手 取 概 算 額 265,760,000円  

（注） １．処分費用概算額には、消費税等は含まれておりません。 

 ２．処分費用概算額とは本自己株式処分に係るアドバイザリー費用等の概算額で

あります。 

 

（２） 調達する資金の具体的な使途 

上記差引手取概算額 265,760,000 円の使途については、当社グループの事業推進のため

の運転資金に充当する予定です。なお、支出予定時期は、平成 27 年６月９日から平成 28

年７月 31日までです。また、調達資金を実際に支出するまでは銀行口座にて管理いたしま

す。 
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４．資金使途の合理性に関する考え方 

前記「３．調達する資金の額、使途及び支出予定時期 （２）調達する資金の具体的な

使途」に記載のとおり、調達する資金の使途は、当社グループの事業推進に充当する予定

であることから、当社グループの成長に寄与するとともに、当社グループの企業価値及び

株主価値の向上に資するため、本自己株式処分の資金使途については合理性があるものと

考えております。 

 

５．処分条件等の合理性 

（１） 払込金額の算定根拠及びその具体的内容 

処分価格につきましては、本自己株式処分に関する取締役会決議日の直前営業日(平成 27

年５月 20日)の株式会社東京証券取引所における当社普通株式の終値である 494円といた

しました。 

当社は、直近株価が現時点における当社の企業価値を適正に反映し、最も客観的な株価

であると判断しており、当該処分価格は、日本証券業協会の「第三者割当増資の取扱いに

関する指針」を勘案し、処分予定先と協議のうえ決定したものであり、特に有利な処分価

格には該当しないものと判断いたしました。 

なお、①取締役会決議の前日を含む直近１ヶ月間の終値の単純平均値は 486円（円未満

切捨）、②取締役会決議の前日を含む直近３ヶ月間の終値の単純平均値は 486円（円未満切

捨）、③取締役会決議の前日を含む直近６ヶ月間の終値の単純平均値は 477円（円未満切捨）

であり、これらの株価に対する上記の処分価格の乖離率は、順に、①1.64％のプレミアム、

②1.64％のプレミアム、③3.56％のプレミアムとなっております。 

このように本自己株式処分に係る処分価格については、上記①から③のいずれの期間に

おきましても、特に有利な処分価格には該当していないものと判断しております。 

払込金額が処分予定先に特に有利でないことに係る適法性に関する監査役の意見等は、

以下のとおりです。 

本自己株式処分の取締役会決議に際し、監査役全員が、上記算定根拠による当該処分価

格については、合理的と考えられる算定根拠により決定され、かつ日本証券業協会の「第

三者割当増資の取扱いに関する指針」に準拠したものであり、上記算定根拠による処分価

格が特に有利な発行には該当しない旨の意見を表明しております。 

 

（２） 処分数量及び株式の希薄化の規模が合理的であると判断した根拠 

 本自己株式処分により、ＭＳＮＷに対して割当てる株式数は、540,000株であり、本自己

株式処分前の当社普通株式の発行済株式数 21,548,000株の 2.50％（処分後の議決権総数

198,805 個の 2.71％）に相当し、これにより一定の希薄化が生じます。 

 しかしながら、当社といたしましては、本件の処分予定先との資本提携は当社の企業価

値及び株主価値の向上に繋がるものと考えており、本自己株式処分による処分数量及び株

式の希薄化の規模は合理的であると判断いたしました。 
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６．処分予定先の選定理由等 

（１） 処分予定先の概要（平成 27年３月 31日現在） 

（１） 名 称 株式会社メディカルシステムネットワーク 

（２） 所 在 地 札幌市中央区北十条西二十四丁目３番地  

（３） 代表者の役職・氏名 代表取締役社長 田尻 稲雄 

（４） 事 業 内 容 

・医薬品等ネットワーク事業 

・調剤薬局事業 

・賃貸・設備関連事業 

・給食事業 

・治験施設支援事業（ＳＭＯ事業） 

（５） 資 本 金 1,091百万円 

（６） 設 立 年 月 日 平成 11年９月 16日 

（７） 大株主及び持株比率 

合同会社エスアンドエス 10.66％ 

沖中恭幸 9.51％ 

秋野治郎 8.49％ 

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 2.53％ 

BNYM SA/NV FOR BNYM CLIENT ACCOUNT MPCS 
JAPAN 

2.43％ 

（８） 上場会社と当該会

社 と の 間 の 関 係 

 

 
資 本 関 係 

当社と当該会社の間には、記載すべき資本関係はありませ
ん。また、当社の関係者及び関係会社と当該会社の関係者及
び関係会社との間には、特筆すべき資本関係はありません。 

 
人 的 関 係 

当社と当該会社の間には、記載すべき人的関係はありませ
ん。また、当社の関係者及び関係会社と当該会社の関係者及
び関係会社との間には、特筆すべき人的関係はありません。 

 

取 引 関 係 

平成 27年３月 26日付で業務提携契約を締結しております。 

また、平成 27年５月 21日付で資本提携契約を締結いたしま
した。 

 関 連 当 事 者 へ の 

該 当 状 況 

当該会社は、当社の関連当事者には該当しません。また、当
該会社の関係者及び関係会社は、当社の関連当事者に該当し
ません。 

（９） 最近３年間の連結経営成績及び連結財政状態（単位：百万円。特記しているものを除く。） 

決 算 期 平成 25年３月期 平成 26年３月期 平成 27年３月期 

純 資 産 6,236 5,352 6,135 

総 資 産 30,789 43,114 45,587 

１株当たり純資産 (円 ) 222.86 214.70 243.31 

売 上 高 54,827 66,181 75,548 

営 業 利 益 2,046 2,091 2,641 

経 常 利 益 1,912 2,019 2,540 
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当 期 純 利 益 756 668 885 

１株当たり当期純利益(円) 29.12 27.74 37.08 

１株当たり配当金 (円 ) 

(内１株当たり中間配当額) 

8.00 

（4.00） 

8.00 

（4.00） 

8.00 

（4.00） 

(注）１．ＭＳＮＷは自己株式 2,081,105株を保有しておりますが、上記の大株主から除
いております。 

２．大株主及び持株比率は小数点第３位以下を切捨てております。 

 

※処分予定先であるＭＳＮＷは、会社の履歴、役員、主要株主等について有価証券報告書

等において公表している株式会社東京証券取引所市場第一部の上場会社であります。また、

「株式会社メディカルシステムネットワークグループ反社会的勢力に対する方針」を定め

ており、その一つとして反社会的勢力には毅然とした態度でのぞみ、これらを寄せつけな

いとしております。以上の内容について当社は、ＭＳＮＷが株式会社東京証券取引所に提

出している「コーポレートガバナンス報告書」等で確認しており、処分予定先、処分予定

先の役員若しくは子会社が反社会的勢力等とは関係がないものと判断しております。 

 

（２） 処分予定先を選定した理由 

前記「２. 処分の目的及び理由」に記載のとおり、ＭＳＮＷとの取引関係及び協調関係

の継続発展を図ることで、当社の企業価値向上に資するものと考え、処分予定先に選定い

たしました。 

 

（３） 処分予定先の保有方針 

 処分予定先であるＭＳＮＷからは、資本提携に基づく一層の関係強化の趣旨に鑑み、中

長期的に保有する方針であることを確認しております。 

 なお、当社は、処分予定先から、払込期日（平成 27年６月８日）より２年以内に本自己

株式処分に係る処分株式の全部または一部を譲渡した場合には、譲渡を受けた者の氏名ま

たは名称及び住所、譲渡株式数、譲渡日、譲渡価格、譲渡の理由、譲渡の方法等を直ちに

当社へ書面により報告すること、当社が当該報告内容を株式会社東京証券取引所に報告す

ること、並びに当該報告内容が公衆縦覧に供されることに同意することにつき、確約書を

取得する予定であります。 

 

（４） 処分予定先の払込みに要する財産の存在について確認した内容 

当社は、処分予定先であるＭＳＮＷの第 16期有価証券報告書（平成 26年６月 20日提出）

及び直近の第 17 期第３四半期報告書（平成 27年２月６日提出）における財務諸表により、

本自己株式処分に係る払込みに必要かつ充分な現預金を有していることを確認しており、

本自己株式処分に係る払込みについて確実性があるものと判断しております。 
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７．処分後の大株主及び持株比率 

氏名又は名称 住所 
所有株式数 

(株) 

持株比率
(％) 

処分後の 

所有株式数
(株) 

処分後の 

持株比率 

(％) 

西野 晴夫 東京都八王子市 3,713,800 17.23 3,713,800 17.23 

佐々木 幸弘 東京都世田谷区 3,713,800 17.23 3,713,800 17.23 

株 式 会 社 CAC 
Holdings 

東京都中央区日本
橋箱崎町 24番１号 

2,154,600 9.99 2,154,600 9.99 

EPS ホールディン
グス株式会社 

東京都新宿区津久
戸町 1番 8号 

647,100 3.00 647,100 3.00 

株式会社メディカ

ルシステムネット

ワーク 

北海道札幌市中央

区北十条西二十四

丁目３番地 

－ － 540,000 2.50 

庄司 孝 東京都八王子市 487,300 2.26 487,300 2.26 

日本トラスティ・
サービス信託銀行
株式会社（信託口） 

東京都中央区晴海
一丁目８番 11号 

381,400 1.77 381,400 1.77 

株式会社アイ・デ
ィー・ディー 

東京都港区南麻布
二丁目 14番 19号 

345,000 1.60 345,000 1.60 

澤 梨乃 東京都世田谷区 180,000 0.83 180,000 0.83 

綜合臨床ホールデ

ィングス社員持株

会 

東京都新宿区西新
宿二丁目４番１号 

177,600 0.82 177,600 0.82 

齋藤 ひとみ 東京都港区 150,000 0.69 150,000 0.69 

計 11,950,600 55.46 12,490,600 57.96 

（注）１．平成 27年１月 31日現在の株主名簿を基準として記載しております。 

２．当社は、処分前に自己株式 1,666,043 株、処分後に自己株式 1,126,043 株を保

有しておりますが、上記の大株主から除いております。 

３．持株比率及び処分後の持株比率は小数点第３位以下を切捨てております。 

 

８．今後の見通し 

当社とＭＳＮＷは、資本提携により、お互いを尊重する対等な立場として、信頼関係を高

め、長期的な協力関係の構築と維持を図るとともに、業務提携を確実なものとすると判断し

ておりますが、現時点では、平成 27年７月期連結業績へ与える影響は軽微であります。 

今後公表すべき事項が生じた場合には、速やかにお知らせいたします。 

（企業行動規範上の手続き） 

本件における第三者割当は、①希薄化率が 25%未満であること、②支配株主の異動を伴う

ものではないことから、株式会社東京証券取引所の定める有価証券上場規定第 432条に定

める独立第三者からの意見入手及び株主の意思確認手続は要しません。 
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９．最近３年間の業績及びエクイティ・ファイナンスの状況 

（１） 最近３年間の業績（連結） 

 平成 24年７月期 平成 25年７月期 平成 26年７月期 

連 結 売 上 高 6,196百万円 6,765百万円 5,808百万円 

連 結 営 業 利 益 1,131百万円 1,141百万円 672百万円 

連 結 経 常 利 益 1,135百万円 1,111百万円 683百万円 

連 結 当 期 純 利 益 307百万円 623百万円 248百万円 

１株当たり連結当期純利益 14.76円 31.63円 12.70円 

１ 株 当 た り 配 当 金 1,200円 805円 10円 

１株当たり連結純資産 205.91円 233.66円 241.62円 

(注）平成 25 年７月１日付で１株を 200 株とする株式分割を行いましたが、平成 24 年７月期の期首に当該株式

分割が行われたと仮定し、１株当たり純資産及び１株当たり当期純利益を算定しております。なお、１株

当たりの配当金については、平成 25年７月期中間配当以前については当該株式分割前の金額であります。 

 

（２） 現時点における発行済株式数及び潜在株式数の状況（平成 27年１月 31日現在） 

 株式数 発行済株式数に対する比率 

発 行 済 株 式 数 21,548,000株 100％ 

現時点の転換価額（行使価額） 

に お け る 潜 在 株 式 数 
328,661株 1.5％ 

 

（３） 最近の株価の状況 

① 最近３年間の状況 

 平成 24年７月期 平成 25年７月期 平成 26年７月期 

始  値 39,150 円 
46,000円 

※230円 
695円 

高  値 68,900 円 
215,000円 

※868円 
833円 

安  値 35,200 円 
44,600円 

※540円 
462円 

終  値 46,450 円 696円 485円 

(注）１ 上記株価は、平成 25 年７月 18 日以前は、東京証券取引所マザーズ市場、平成 25 年７月 19 日からは

東京証券取引所市場第一部における株価を記載しております。 

２ ※印は、平成 25年７月１日付の１株を 200株とする株式分割による権利落後の始値・高値・安値を記

載しております。 

 

② 最近６か月間の状況 

 11月 12月 １月 ２月 ３月 ４月 

始  値 477円 460円 483円 459円 509円 482円 

高  値 478円 540円 483円 508円 549円 497円 

安  値 455円 450円 455円 451円 466円 473円 

終  値 460円 476円 460円 507円 481円 490円 
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③ 処分決議前日における株価 

 平成 27年５月 20日 

始  値 494円 

高  値 495円 

安  値 491円 

終  値 494円 

 

（４） 最近３年間のエクイティ・ファイナンスの状況 

第三者割当による自己株式の処分 

処 分 期 日 平成 25年３月 25日 

処 分 価 格 の 総 額 572,400,000円 

処 分 価 格 １株につき 190,800円 

処 分 株 数 3,000株 

処 分 時 の 発 行 済 株 式 総 数 107,740株 

処 分 先 イーピーエス株式会社（以下、「ＥＰＳ」という。） 

当 初 の 資 金 使 途 
① ＥＰＳ株式の取得に係る借入金の返済 

② ＥＰＳとの業務提携推進のための調査・開発費用 

処分時における支出予定時期 
① 平成 25年４月１日 

② 平成 25年４月～平成 28年３月 

現 時 点 に お け る 充 当 状 況 いずれも当初予定の資金使途に充当しております。 
（注）平成 25年７月１日付で１株を 200株とする株式分割を行いました。上記処分価格、処分株数及び処分時の発行済

株式総数については、株式分割前の価格及び株数を記載しております。 

 

10．処分要項 

（１） 処 分 期 日 平成 27年６月８日 

（２） 処 分 株 式 数 普通株式 540,000株 

（３） 処 分 価 格 １株につき 494円 

（４） 資 金 調 達 の 額 266,760,000円 

（５） 処  分  の  方  法 第三者割当による処分 

（６） 処 分 予 定 先 株式会社メディカルシステムネットワーク 

（７） そ の 他 処分後の自己株式数 1,126,043株 

 

以 上 

 

 


