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  （百万円未満切捨て）

１．平成27年３月期第２四半期の連結業績（平成26年４月１日～平成26年９月30日） 

（１）連結経営成績（累計） （％表示は、対前年同四半期増減率）
 
  売上高 営業利益 経常利益 四半期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 

27年３月期第２四半期 2,589 △4.1 △780 － △1,081 － △1,468 － 

26年３月期第２四半期 2,701 47.0 △644 － △828 － △929 － 
 
（注）包括利益 27年３月期第２四半期 △1,335 百万円 （－％）   26年３月期第２四半期 △832 百万円 （－％） 
 

 
１株当たり 

四半期純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり 
四半期純利益 

  円 銭 円 銭 

27年３月期第２四半期 △94.91 － 

26年３月期第２四半期 △61.78 － 

（注）当社は、平成25年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき100株の割合で株式分割を行っております。１株当たり四半期純利益

につきましては、当該株式分割が前連結会計年度の期首に行われたと仮定して算定しております。 
 

（２）連結財政状態 

  総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産 

  百万円 百万円 ％ 円 銭 

27年３月期第２四半期 50,942 11,889 17.4 555.79 

26年３月期 53,671 12,746 18.0 639.35 
 
（参考）自己資本 27年３月期第２四半期 8,847 百万円   26年３月期 9,637 百万円 

 
２．配当の状況 

  
年間配当金 

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

26年３月期 － 0.00 － 0.00 0.00 

27年３月期 － 0.00       

27年３月期（予想）     － 0.00 0.00 
 
（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無： 無    

 

３．平成27年３月期の連結業績予想（平成26年４月１日～平成27年３月31日） 

  （％表示は、対前期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 当期純利益 
１株当たり 
当期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭 

通期 9,204 12.1 1,353 6.9 533 △2.2 △202 － △13.45 
 
（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無： 無    

 



※  注記事項 

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）： 無    

新規  －社  （社名）－、除外  －社  （社名）－ 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用： 無    

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示 

①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更        ： 無    
 

②  ①以外の会計方針の変更                      ： 無    
 

③  会計上の見積りの変更                        ： 無    
 

④  修正再表示                                  ： 無    

 

（４）発行済株式数（普通株式） 

①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 27年３月期２Ｑ 15,918,000 株 26年３月期 15,074,500 株 

②  期末自己株式数 27年３月期２Ｑ － 株 26年３月期 － 株 

③  期中平均株式数（四半期累計） 27年３月期２Ｑ 15,471,648 株 26年３月期２Ｑ 15,044,538 株 

（注）当社は、平成25年10月１日を効力発生日として、普通株式１株につき100株の割合で株式分割を行っております。上記の株式数に

つきましては、当該株式分割が前連結会計年度の期首に行われたと仮定して算定しております。 
 

※  四半期レビュー手続の実施状況に関する表示 

この四半期決算短信は、金融商品取引法に基づく四半期レビュー手続きの対象外であり、この四半期決算短信の開示

時点において、金融商品取引法に基づく四半期連結財務諸表のレビュー手続きは終了しておりません。 

 

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項 

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判断

する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等は

様々な要因により大きく異なる可能性があります。 
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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

 当第２四半期連結累計期間におけるわが国経済は、政府の経済対策等により、景気は、引き続き総じて緩やかな

回復基調で推移しておりますが、円安に伴う原材料やエネルギーコストの上昇、海外経済の下振れの懸念などもあ

り、先行きの不透明感が残る状況となっております。

 風力発電業界においては、導入促進のための補助金制度が縮小・廃止され、空白の３年間となっておりました

が、「電気事業者による再生可能エネルギー電気の調達に関する特別措置法」が制定され、平成24年７月１日より

固定価格買取制度（以下、「本制度」という。）がスタートしました。当社グループではすべての発電所につい

て、本制度に基づく経済産業省の設備認定及び電力会社との契約切替が完了し、平成26年３月期より、通期にわた

り本制度に基づく売電価格の適用を受けております。

 本制度導入に至るまでの間、国内における新規の風力発電所建設計画は、長期間ストップする状況が続き、風力

発電を取り巻く環境は急激に悪化したため、当社は資金繰りの悪化、借入金の返済不履行という状況を余儀なくさ

れましたが、本制度の導入により風力発電事業を取り巻く経営環境は大きく改善し、前連結会計年度においては、

凍結されていた開発案件について他社への譲渡や共同事業化という形で、それぞれ前進させることができました。

 また、風力発電所の保守・管理事業を担う当社グループのメンテナンス子会社においても本制度導入後において

は、当社グループ外の風力発電所の大規模修繕工事やメンテナンス業務の受託が好調に推移しております。

 このように、本制度導入により売電事業及び保守・管理事業が堅調に伸びたことに加え、開発案件の他社への譲

渡や共同事業化が実現したことから、前連結会計年度においては黒字化を果たすことができました。

 当連結会計年度につきましても、資金繰りの安定化や有利子負債圧縮による財務体質の改善を目的として、固定

価格買取制度に基づく経済産業省の設備認定を取得し現在の買取価格(税抜22円/kWh)が適用される見込みの風力発

電所開発案件について、譲渡もしくは他の企業との共同事業化を推進すべく、開発業務を継続して進めておりま

す。

 また、平成21年９月25日に発行し、平成26年９月25日の満期償還期限であった第１回無担保転換社債型新株予約

権付社債（以下、「本転換社債」という。）につきましては、本転換社債の要項に定める償還期限の３年間の延長

等を含む条件の変更について、平成26年９月12日開催の社債権者集会においてご承認を頂き、同年９月19日付の東

京地方裁判所における認可をもって、その効力が発生しております。

 加えて、当社グループは、平成27年４月末日に返済期限を迎える借入金について、平成27年７月末日までの返済

期限の延長を行うことについて取引金融機関11社よりご同意頂いており、前述のような経営環境の変化に伴いまし

て金融機関との取引においても支援を受けられる状況になっております。

 これらの結果、当第２四半期連結累計期間の連結業績につきましては、売上高2,589百万円（前年同期比4.1%の

減少）、営業損失780百万円（前年同期は644百万円の営業損失）、経常損失1,081百万円（前年同期は828百万円の

経常損失）、四半期純損失1,468百万円（前年同期は929百万円の四半期純損失）となりました。

 

（２）財政状態に関する説明

（資産）

 当第２四半期連結会計期間末における流動資産は10,899百万円となり、前連結会計年度末に比べ1,663百万円減

少いたしました。これは主に現金及び預金が557百万円、売掛金が820百万円、その他流動資産が366百万円減少し

たことによるものであります。固定資産は、主に有形固定資産の減価償却費を計上したことに伴い、前連結会計年

度末と比べ1,065百万円減少し、40,043百万円となりました。

 この結果、資産合計は前連結会計年度末より2,729百万円減少し、50,942百万円となりました。

 

（負債）

 当第２四半期連結会計期間末における流動負債は22,342百万円となり、前連結会計年度末と比べ6,240百万円減

少いたしました。これは主に短期借入金が2,451百万円、１年内返済予定の長期借入金が801百万円、１年内償還予

定の社債が3,000百万円減少したことによるものであります。固定負債は主に社債が2,500百万円、長期借入金が

2,096百万円増加したこと等により前連結会計年度に比べ4,367百万円増加し、16,710百万円となりました。

 この結果、負債合計は39,052百万円となり、前連結会計年度末に比べ1,872百万円減少いたしました。

 

（純資産）

 当第２四半期連結会計期間末における純資産合計は11,889百万円となり、前連結会計年度末に比べ856百万円減

少いたしました。これは主に資本金及び資本剰余金が491百万円、繰延ヘッジ損益が169百万円増加した一方で、四

半期純損失1,468百万円を計上したこと等によるものであります。

 この結果、自己資本比率は17.4%（前連結会計年度末は18.0%）となりました。
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（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 平成26年11月11日付「平成27年３月期第２四半期（累計）連結（及び個別）業績予想数値と実績値との差異に関

するお知らせ」をご参照ください。

 

２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

 該当事項はありません。

 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

 該当事項はありません。

 

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

 該当事項はありません。

 

 

３．継続企業の前提に関する重要事象等

 当社グループでは、前連結会計年度において黒字の決算となったものの、依然として多額の借入金等が存在してお

り、資金繰りについては、返済期限を迎える借入金について、返済期限の延長を行うことについて取引金融機関より

ご同意頂いている状況が続いております。

 これらの状況から、継続企業の前提に関する重要な疑義を生じさせる事象又は状況が存在しておりますが、当該事

象を改善するための以下の対応を進めてまいります。

 

①新たな収益基盤の確立に向けた取り組み

 平成25年11月11日付「子会社設立に関するお知らせ」のとおり風力発電所開発専門の子会社を設立いたしました。

この開発子会社にて、固定価格買取制度に基づく経済産業省の設備認定を導入促進期間内に取得し、現在の買取価格

(税抜22円/kWh)の適用を受けられるよう新規風力発電所開発を促進してまいります。開発子会社で開発を進める国内

複数個所の開発案件につきましては、他の企業等との共同事業化や開発案件の譲渡等による収益拡大を目指してまい

ります。

 なお、青森県六ヶ所村における吹越台地風力発電プロジェクトは、前田建設工業株式会社を割当先とする第三者割

当増資を行い、前田建設工業株式会社との共同事業化を果たし、蓄電池併設型風力発電所としての早期稼働を目指

し、現在建設工事を進めております。

 また、当社グループの風力発電所の保守・管理事業を担うメンテナンス子会社においては、当社グループ外の国内

発電所大規模修繕工事の受注を伸ばしており、電力管理システム事業を担う子会社では太陽光発電所の監視・制御装

置販売を拡大しております。風力の売電事業のほか、子会社を通じてエネルギー関連事業の展開にも注力し収益基盤

の強化を図ります。

 

②蓄電池設備の有効活用の推進及びNAS電池の販売促進

 当社グループでは、「六ヶ所村風力発電所蓄電池増設による出力制御事業」が、平成25年３月に環境省の「平成24

年度再生可能エネルギー導入のための蓄電池制御等実証モデル事業」として採択され、環境省より補助金交付の決定

を受けております。

 六ヶ所村風力発電所では、平成27年３月期より大規模蓄電池の増設工事を開始し、増設工事完了後は非常時等の地

元公共施設及び企業への地産地消型の電力供給など蓄電池の有効活用を目的とした実証モデル事業に取り組んでまい

ります。

 この実証モデル事業を通して蓄電池の使途拡大を図り、蓄電池の有効活用を推進するとともに、電力需要の平準化

を目的として活用が見込まれるNAS電池の国内外の電力会社や発電設備を有する事業者に向けた販売活動を促進し、

収益源の多様化を図ってまいります。

 現在、海外プロジェクトにおいては、電力安定化の為のグリッドへの蓄電設備導入に関して、NAS電池を利用した

プランの提案及び検証を進めております。
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③事業運営コストの圧縮

 収益基盤の改善を進めるために、グループの運営体制及び組織体制の見直しの検討を進めており、事業運営の効率

化やグループ全体としての収益力の強化を進めるとともに、経費の削減に引き続き取り組み、事業運営コスト削減を

徹底して行い収益力を高めてまいります。

 

④資金繰りの安定化、財務体質の強化へ向けた対応

 取引金融機関には、平成27年４月末日に返済期限を迎える借入金について、平成27年７月末日までの返済期限の延

長を行うことについて取引金融機関11社よりご同意頂いております。

 今後につきましても引き続き、取引金融機関との協議を進めることにより中長期的な支援を得られるよう、努めて

まいります。
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４．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(平成26年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(平成26年９月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 3,166,478 2,609,326 

売掛金 1,354,142 534,079 

商品及び製品 5,510,817 5,547,792 

仕掛品 8,347 30,853 

原材料及び貯蔵品 260,253 290,985 

繰延税金資産 44,414 33,565 

その他 2,219,086 1,852,964 

流動資産合計 12,563,539 10,899,568 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物（純額） 8,275,839 7,979,016 

機械装置及び運搬具（純額） 21,744,827 20,755,824 

土地 325,609 324,043 

建設仮勘定 7,010,216 7,247,058 

その他（純額） 107,262 96,867 

有形固定資産合計 37,463,755 36,402,811 

無形固定資産 74,297 80,986 

投資その他の資産 3,570,316 3,559,416 

固定資産合計 41,108,370 40,043,215 

資産合計 53,671,909 50,942,783 

負債の部    

流動負債    

買掛金 123,116 130,643 

短期借入金 14,256,228 11,804,439 

1年内返済予定の長期借入金 4,183,807 3,382,408 

1年内償還予定の社債 3,000,000 － 

未払金 6,065,961 6,238,701 

未払法人税等 233,543 79,576 

仮受金 571,792 571,779 

その他 148,479 134,949 

流動負債合計 28,582,929 22,342,498 

固定負債    

社債 500,000 3,000,000 

長期借入金 8,925,773 11,022,713 

繰延税金負債 482,764 485,132 

資産除去債務 2,138,052 2,143,663 

その他 296,276 58,989 

固定負債合計 12,342,867 16,710,499 

負債合計 40,925,797 39,052,998 
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    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(平成26年３月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(平成26年９月30日) 

純資産の部    

株主資本    

資本金 9,931,705 10,177,313 

資本剰余金 9,807,574 10,053,181 

利益剰余金 △9,951,177 △11,419,562 

株主資本合計 9,788,102 8,810,932 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 54,608 75,624 

繰延ヘッジ損益 △220,709 △51,358 

為替換算調整勘定 15,850 11,871 

その他の包括利益累計額合計 △150,251 36,137 

新株予約権 251,235 239,469 

少数株主持分 2,857,024 2,803,247 

純資産合計 12,746,111 11,889,785 

負債純資産合計 53,671,909 50,942,783 
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（２）四半期連結損益及び包括利益計算書

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
(自 平成25年４月１日 

 至 平成25年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 平成26年４月１日 
 至 平成26年９月30日) 

売上高 2,701,371 2,589,627 

売上原価 2,527,224 2,447,759 

売上総利益 174,147 141,867 

販売費及び一般管理費 818,814 922,049 

営業損失（△） △644,667 △780,181 

営業外収益    

受取利息 31,681 56,278 

受取配当金 10,695 6,841 

為替差益 3,299 1,795 

受取保険金 208,606 107,306 

受取補償金 70,122 － 

その他 33,245 5,291 

営業外収益合計 357,650 177,512 

営業外費用    

支払利息 503,140 425,030 

持分法による投資損失 － 18,489 

その他 38,134 35,598 

営業外費用合計 541,275 479,118 

経常損失（△） △828,292 △1,081,786 

特別損失    

固定資産除却損 1,429 17,067 

固定資産売却損 144 44 

貸倒損失 － 18,397 

投資有価証券評価損 － 138 

課徴金 － 399,690 

過年度決算訂正関連費用 62,295 － 

関係会社株式売却精算損 55,341 － 

特別損失合計 119,210 435,338 

税金等調整前四半期純損失（△） △947,503 △1,517,125 

法人税、住民税及び事業税 33,179 11,930 

法人税等調整額 62,037 57,291 

法人税等合計 95,217 69,221 

少数株主損益調整前四半期純損失（△） △1,042,720 △1,586,347 

少数株主損失（△） △113,331 △117,961 

四半期純損失（△） △929,389 △1,468,385 

少数株主損失（△） △113,331 △117,961 

少数株主損益調整前四半期純損失（△） △1,042,720 △1,586,347 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 95,333 21,016 

繰延ヘッジ損益 90,741 234,307 

為替換算調整勘定 23,905 △4,751 

その他の包括利益合計 209,980 250,572 

四半期包括利益 △832,740 △1,335,774 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 △747,914 △1,281,997 

少数株主に係る四半期包括利益 △84,826 △53,777 
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（３）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
(自 平成25年４月１日 

 至 平成25年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 平成26年４月１日 
 至 平成26年９月30日) 

営業活動によるキャッシュ・フロー    

税金等調整前四半期純損失（△） △947,503 △1,517,125 

減価償却費 1,309,754 1,285,618 

のれん償却額 1,000 2,147 

受取利息及び受取配当金 △42,376 △63,120 

支払利息 503,140 425,030 

受取補償金 △70,122 － 

受取保険金 △208,606 △107,306 

持分法による投資損益（△は益） － 18,489 

固定資産除却損 1,429 17,067 

固定資産売却損 144 44 

過年度決算訂正関連費用 62,295 － 

関係会社株式売却精算損 55,341 － 

課徴金 － 399,690 

貸倒損失 － 18,397 

投資有価証券評価損益（△は益） － 138 

売上債権の増減額（△は増加） 872,432 819,840 

たな卸資産の増減額（△は増加） △63,258 △90,214 

前渡金の増減額（△は増加） △289,299 25,944 

その他の流動資産の増減額（△は増加） 810,801 213,033 

仕入債務の増減額（△は減少） 51,840 7,526 

未払金の増減額（△は減少） 57,847 453,143 

その他の流動負債の増減額（△は減少） △235,546 △54,171 

その他 349,000 △268,493 

小計 2,218,315 1,585,682 

利息及び配当金の受取額 40,620 46,943 

利息の支払額 △522,938 △394,063 

補償金の受取額 70,122 － 

法人税等の支払額 △253,515 △126,645 

営業活動によるキャッシュ・フロー 1,552,603 1,111,918 

投資活動によるキャッシュ・フロー    

定期預金の払戻による収入 － 105,000 

定期預金の預入による支出 － △122,507 

有形固定資産の取得による支出 △677,040 △539,711 

有形固定資産の売却による収入 － 1,592 

無形固定資産の取得による支出 △2,293 △13,948 

投資有価証券の取得による支出 － △5,500 

貸付金の回収による収入 － 100,000 

敷金及び保証金の差入による支出 － △35,676 

その他 △3,203 361 

投資活動によるキャッシュ・フロー △682,538 △510,390 
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    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
(自 平成25年４月１日 

 至 平成25年９月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 平成26年４月１日 
 至 平成26年９月30日) 

財務活動によるキャッシュ・フロー    

短期借入金の純増減額（△は減少） 252,266 △246,294 

長期借入れによる収入 23,371 － 

長期借入金の返済による支出 △1,896,053 △904,209 

リース債務の返済による支出 △6,701 △4,222 

社債の償還による支出 △300,000 △500,000 

株式の発行による収入 0 479,448 

配当金の支払額 △10 △9 

少数株主への配当金の支払額 △48,951 － 

財務活動によるキャッシュ・フロー △1,976,079 △1,175,287 

現金及び現金同等物に係る換算差額 2,207 △899 

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △1,103,806 △574,659 

現金及び現金同等物の期首残高 3,856,523 2,503,877 

現金及び現金同等物の四半期末残高 2,752,717 1,929,217 
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（４）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

 

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

当社は、平成26年２月28日発行の第７回新株予約権（第三者割当による行使価額修正条項付新株予約権）について

権利行使を受けております。この結果、当第２四半期連結累計期間において資本金及び資本準備金がそれぞれ

245,607千円増加し、当第２四半期連結会計期間末において資本金が10,177,313千円、資本準備金が10,053,181千円

となっております。

 

（セグメント情報等）

【セグメント情報】

  前第２四半期連結累計期間（自 平成25年４月１日 至 平成25年９月30日）及び当第２四半期連結累計

期間（自 平成26年４月１日 至 平成26年９月30日）

当社グループは再生可能エネルギー関連事業の単一セグメントであるため、記載を省略しております。

 

 

(重要な後発事象)

（新株予約権の権利行使） 

当社が平成26年２月28日にマッコーリー・バンク・リミテッドに発行いたしました第７回新株予約権につき、平成

26年10月１日から平成26年11月10日までの間に、以下のとおりその一部が行使されております。 

行使新株予約権個数 480個

交付株式数 48,000株

行使価額総額 20,733,000円

未行使新株予約権個数 8,305個

増加する発行済株式数 48,000株

資本金増加額 10,701,300円

資本準備金増加額 10,701,300円
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