
 
 

 
 
 
プレスリリース  
シティグループ・インク 
2012 年 6 月 21 日（ニューヨーク時間） 
 
 

本日のムーディーズの発表に関して 
  
シティグループは、ムーディーズの格付け見直しについて以下のステートメントを発表いたしました。 
 
シティはムーディーズの銀行業界に対する分析に全く同意できず、当社はシティの格付けの引下げ

は恣意的であり、完全に根拠を欠くものだと考えます。ムーディーズの分析は後ろ向きであり、当社

の過去数年にわたるビジネスの再編、当社経営基盤の強み及び多様性、並びにリスク管理、資本水

準及び流動性の強化を評価していません。 
 
当社は金融危機後、全社的に健全性を向上させました。2012 年第 1 四半期末現在、シティは 4,200
億ドル以上の余剰流動性を現金及び政府証券の形で有しています。この余剰流動性は様々なスト

レステストや流動性モデルに基づいたものであり、2015 年まで適用されない指標ではあるものの、バ

ーゼル III の流動性カバレッジ比率の要件である 125％を超えています。また、厳しい経営環境の中

でも当社は一貫して利益を上げており、一方で、非中核資産の圧縮を続けた結果、シティ・ホールデ

ィングスの資産は 2008 年当時の 4 分の 1 となっています。2012 年第 1 四半期末時点で、シティ・ホ

ールディングスの資産はシティ全体の資産のわずか 11％である 2,090 億ドルにまで圧縮されていま

す。」 
 
「このような取り組みによりシティの財務基盤は改善されています。バーゼル I の Tier1 資本比率は

14.2％、Tier1 普通資本比率はバーゼル I の下では 12.5％であり、バーゼル III の下では 7.2％*に
なると推計されており、シティは世界でも最も盤石な資本を有している銀行のひとつです。また、2010
年 10 月に発表しその後も数度にわたり確認しているように、バーゼル III が完全に適用された場合、

その比率の推計は、2012 年末までに 8％を超えると予想しています。この推計は、資本還元の計画

を勘案したものであって、シティがバランスシートの強化より株主還元の増加を優先させているとの言

い分には根拠がありません。シティは金融危機以降、資本基盤の強化と維持に必要なあらゆる措置

を講じてまいりました。」 

（*2012 年 6 月 7 日に、連邦準備制度理事会がバーゼル III のルールを提案しました。当社は同提

案がこの比率に影響を与えるかどうか精査しております。） 

 
「ムーディーズが格付け見直しをすることについては市場で十分に予測されたことであり、事情に通

じたカウンターパーティはすでに本日の格付け見直しをクレジット分析に織り込み済みであると考え

ています。これらの理由により、シティの資金調達及び流動性又はその業務に対する影響は重大で

はないと予測しております。」 
 
「一般的に投資家及びお客様は、過去数年にわたりクレジット分析の手法をより精緻にしており、格

付け、特に単独の格付機関による格付けのみに基づいてクレジットを決定することはないと確信して

おります。シティはこのような進展を評価しており、ドッド・フランク法にあるように今後もこのトレンドが

推奨されるべきだと考えています。一方で、当社は、信用に関する判断に際して歴史的にムーディ

ーズの格付けを基準にしているお客様及び投資家はムーディーズの決定に影響を受けるであろうこ

とも認識しております。当社は、投資家及びお客様は独自の判断をされるべきで、判断基準が不透



 
 

明な格付けに頼るべきではないと考えます。現在、シティは、投資家及びお客様が格付機関の判断

に左右されずに独自の決定をできるような、格付機関に替わる分析手法が複数存在していると認識

しています。」 
 
「当社自身がお客様やカウンターパーティのクレジット分析をする金融仲介業務を展開していること

から、当社としてはムーディーズがヨーロッパの銀行と比較してアメリカの銀行により不当に厳しい判

断をしていることを遺憾に思います。最後に、シティは、アメリカの金融システムは、金融危機前と比

較すると脆弱になっているのではなくむしろ強化されていると信じています。立法機関、監督当局及

び金融機関が取ってきた措置により、金融機関の安定性や危機への対応力は大幅に改善されまし

た。ムーディーズはこの点を全く勘案していません。」 
 

### 
 
 
シティは、世界 160 以上の国と地域に約 2 億の顧客口座を有する世界有数のグローバルな銀行で
す。個人、法人、政府及び団体を対象として、個人向け銀行業務やカードビジネス、法人・投資
銀行業務、証券業務、トランザクション・サービス、資産管理の分野において、幅広い金融商品
やサービスを提供しています。 
 
本書には、米国証券取引委員会の規則及び規制に定める｢将来の見通しに関する記述｣が含まれて
います（ムーディーズによる格付措置がシティの資金調達・流動性及びその業務に与える影響を
含みますが、これらに限られません。）。こうした記述は、経営陣の現在の予測に基づくもので
あり、不確実要素や状況の変化により影響を受けます。様々な要因により、実際に生じる結果並
びに資本及びその他の財務状況は、こうした記述に含まれる情報と大きく異なる可能性がありま
す。様々な要因には、本書に含まれた注意喚起のための記述、一部の企業がカウンターパーティ
に対して設定している可能性がある格付制限及びカウンターパーティによる主観的な行為（例え
ば、一部の法人顧客及び取引先が、預金やシティとの関係を含めて業務を見直し、シティとの一
定の契約又は市場における商品の取引を限定することもあり得ます。）を含みますが、これらに
限られません。これらの要因及びシティグループの将来の業績に影響を与える可能性があるその
他の要因についての詳細は、シティが米国証券取引委員会に提出する文書中に記載されている要
因（シティグループの 2011 年のフォーム 10-K による年次報告におけるリスク・ファクターを含
みますが、これらに限られません。）が含まれます。かかる提出文書に含まれる注意喚起のため
の記述は、本書と合わせて読まれるべきものです。 
 
詳しくはこちらをご覧ください。 
www.citigroup.com | Twitter: @Citi | YouTube: www.youtube.com/citi | Blog: http://new.citi.com | Facebook: 
www.facebook.com/citi | LinkedIn: www.linkedin.com/company/citi 
 
 
本発表に関する日本国内の連絡先： 
シティグループ・インク代理人 
長島・大野・常松法律事務所 
弁護士  杉 本  文 秀 
電話：03-3511-6133（直通） 

http://www.citigroup.com/
http://www.youtube.com/citi
http://new.citi.com/
http://www.facebook.com/citi
http://www.linkedin.com/company/citi


 

 

 
 
 
For Immediate Release  
Citigroup Inc. (NYSE: C) 
June 21, 2012 
 
 

Citi Statement on Moody’s 
  
NEW YORK – Citigroup Inc. today released the following statement on the results of 
Moody’s review:  
 
“Citi strongly disagrees with Moody’s analysis of the banking industry and firmly believes 

its downgrade of Citi is arbitrary and completely unwarranted.  Moody’s approach is 
backward-looking and fails to recognize Citi’s transformation over the past several years, 
the strength and diversity of Citi’s franchise, and the substantial improvements in Citi’s 
risk management, capital levels and liquidity. 
 
“Overall, Citi has greatly improved its safety and soundness since the financial crisis. At 
the end of the first quarter of 2012, Citi had over $420 billion of surplus liquidity held 
generally in cash and government securities.  We have surplus liquidity based on a 
variety of stress tests and liquidity models, and Citi exceeds the proposed Basel III 
Liquidity Coverage Ratio requirement with a ratio of approximately 125%, even though 
this measurement does not go into effect until 2015.  In addition, Citi has been 
consistently profitable despite the challenging operating environment and continues to 
reduce its non-core assets, resulting in Citi Holdings today being approximately one-
quarter of the size it was in 2008.  As of the end of the first quarter of 2012, Citi Holdings 
assets were $209 billion, or just 11% of Citi’s total assets.   
 
“These actions have helped improve Citi’s financial strength. With a Basel I Tier 1 
Capital ratio of 14.2% and Tier 1 Common ratios of 12.5% and an estimated 7.2%1 under 
Basel I and III respectively, Citi is one of the best capitalized financial institutions in the 
world.  Additionally, Citi first stated in October 2010, and has repeatedly reaffirmed, that 
it expects its estimated Basel III ratio to exceed 8% on a fully implemented basis by the 
end of 2012.  That guidance always included Citi’s expectations regarding capital 
returns, and the suggestion that Citi would subordinate the strength of it its balance 
sheet to increase returns to equity holders is simply without merit.  To the contrary, Citi 
has clearly demonstrated since the crisis that it will take all necessary steps to increase 
and preserve its capital strength.  
 
“Since Moody’s ratings actions have been well telegraphed to the market, we believe 
sophisticated counterparties have long included today’s rating actions in their credit 
analysis.  For this and other reasons, based on Citi’s current estimates, we do not 
believe the impact on Citi’s funding and liquidity or its businesses will be material. 
 
“More broadly, Citi believes that investors and clients have become much more 
sophisticated in their credit analysis over the past few years, and that few rely on ratings 
alone – particularly from a single agency – to make their credit decisions.  We applaud 

                                                           
1
On June 7th, 2012, the Federal Reserve Board issued proposed Basel III rules, and we are reviewing  the impact, if any, 

the proposals could have on this ratio. 

 



 

 

this development and believe that it should be encouraged, as it was in Dodd-Frank, but 
recognize that some clients and investors will be impacted by Moody’s decisions given 
their historical reliance on Moody’s ratings as fiduciary advice.  In our view, investors 
and clients should make their own decisions and not rely on ratings the genesis of which 
is opaque.  In this regard, Citi is aware that analytical alternatives to the ratings agencies 
exist today from several providers that would further enhance the ability of investors and 
clients to arrive at their own conclusions without being captive to the judgments of rating 
agencies.  
 
“Also, as a financial intermediary in the business of assessing the creditworthiness of our 
clients and counterparties, we have been especially surprised by Moody’s 
disproportionately adverse treatment of U.S. firms relative to banks in Europe.  Finally, 
Citi believes that the U.S. financial system is stronger, not weaker, than it was before the 
crisis.  Actions by legislators, regulators and firms themselves have substantially 
enhanced the stability, and resilience, of the system.  Moody’s actions ignore this fact." 

 
### 

 
 
 Citi 
 
Citi, the leading global bank, has approximately 200 million customer accounts and does 
business in more than 160 countries and jurisdictions. Citi provides consumers, corporations, 
governments and institutions with a broad range of financial products and services, including 
consumer banking and credit, corporate and investment banking, securities brokerage, 
transaction services, and wealth management.  
 
Certain statements in this release, including without limitation the impact of Moody’s rating action 
on Citi’s funding and liquidity and its businesses, are “forward-looking statements” within the 
meaning of the rules and regulations of the U.S. Securities and Exchange Commission. These 
statements are based on management's current expectations and are subject to uncertainty and 
changes in circumstances. Actual results and capital and other financial condition may differ 
materially from those included in these statements due to a variety of factors, including but not 
limited to the precautionary statements included in this release, potential ratings limitations 
certain entities may have with respect to permissible counterparties and subjective counterparty 
behavior (e.g., certain corporate customers and trading counterparties could re-evaluate their 
business, including deposit, relationships with Citi and limit the trading of certain contracts or 
market instruments with Citi). More information about these factors and other factors that may 
affect Citigroup's future results is contained in Citigroup's filings with the U.S. Securities and 
Exchange Commission, including without limitation the “Risk Factors” section of Citigroup’s 2011 
Annual Report on Form 10-K. Precautionary statements included in such filings should be read in 
conjunction with this release. 
 
Additional information may be found at www.citigroup.com | Twitter: @Citi | YouTube: 
www.youtube.com/citi | Blog: http://new.citi.com | Facebook: www.facebook.com/citi | LinkedIn: 
www.linkedin.com/company/citi 
 
 
Contacts 
 
Media:   Jon Diat  (212) 793-5462 
   Shannon Bell  (212) 793-6206 
 
Investors:  John Andrews  (212) 559-2718 
 
Fixed Income Investors: Ilene Fiszel Bieler (212) 559-5091 

http://www.citigroup.com/
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