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平成 23 年 2 月 23 日 

各 位 
東京都中央区日本橋二丁目 15 番３号 
株 式 会 社 エ ス プ ー ル 
代表取締役会長兼社長 浦 上 壮 平  

（コード番号：2471） 
問い合わせ先：         
取締役管理本部担当 佐  藤  英  朗 
電話番号  03 (3517) 6633（代表） 

 
 

連結子会社の異動（株式譲渡）に関するお知らせ 
 

当社は、平成 23 年 2 月 23 日開催の取締役会において、当社の連結子会社である株式会社エスプール総

合研究所（以下「エスプール総研」といいます。）の全株式を譲渡することを決議いたしましたので、下記のとお

りお知らせいたします。 
 

記 

1. 株式譲渡の理由 
当社は、企業研修、マネジメントコンサルティング、人事コンサルティング等のパフォーマンス・コンサルテ

ィング事業の展開を目的として、エスプール総研を平成 18 年 4 月 28 日に設立し、当社グループにおける

人材アウトソーシング分野において、人材派遣サービスから人材開発支援までをワンストップで提供できる体

制を構築してまいりました。 
エスプール総研においては、当社グループと連携して相乗効果を生み出すべく営業活動をこれまで推進

してきましたが、今回、より積極的な事業展開を行うためには、独立した体制による迅速な対応によって事業

を推進していくことが同社にとっては有益との判断から、同社の取締役より当社に対し MBO 方式による全株

式の買い取りの申し入れがありました。 
一方、当社グループでは、成長戦略として市場拡大が見込まれる、ロジスティクスアウトソーシング（商品

発送代行サービス）や障がい者雇用支援サービスを始めとするビジネスソリューション事業を軸に、人材ソリ

ューション事業、システム事業の3つの領域に注力すべく事業の選択と集中を行ってまいります。その過程と

して、エスプール総研の全株式の買い取りの申し入れを受けることは、当社の経営資源を注力領域に一段と

集中させ、さらなる競争力強化につながるものと判断しました。 
また、当社グループは、昨今の経営状況から財務体制強化のための子会社株式売却を検討しており、双

方の企業価値の向上につなげるための最適な判断として、エスプール総研の保有全株式を売却することと

いたしました。なお、パフォーマンス・コンサルティング事業については、当社グループの事業から分離しま

すが、今後もエスプール総研と協力関係を維持してまいります。 
 
2. 異動の方法 
   金銭を対価とする株式譲渡契約になります。 
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3. 譲渡する子会社の概要 

（1） 商 号 株式会社エスプール総合研究所 
（2） 本 店 所 在 地 東京都中央区日本橋 2-15-3 ヒューリック江戸橋ビル 
（3） 代 表 者 代表取締役社長 吉村 慎吾 
（4） 事 業 内 容 企業研修および組織開発コンサルティングの提供 
（5） 資 本 金 5,000 万円 
（6） 設 立 年 月 日 平成 18 年 4 月 28 日 
（7） 大株主および持株比率 株式会社エスプール 100％ 

資本関係 上記（7）のとおり 
 

人的関係 当社取締役 2 名が取締役、2 名が監査役として兼務

しています 
取引関係 研修事業の委託、管理業務の受託、事務所設備の

転貸をしています 

（8） 当社と当該会社との関係 

関連当事者へ

の該当状況 
同社は、当社の連結子会社になります 

（9） 最近 3 ヶ年の経営成績および財政状態 
 平成 20 年 11 月期 平成 21 年 11 月期 平成 22 年 11 月期

純 資 産 46 百万円 67 百万円 79 百万円

総 資 産 92 百万円 109 百万円 144 百万円

1 株 当 た り 純 資 産 232,981.33 円 84,102.57 円 99,13.47 円

売 上 高 292 百万円 344 百万円 430 百万円

営 業 利 益 30 百万円 △10 百万円 15 百万円

経 常 利 益 33 百万円 △9 百万円 15 百万円

当 期 純 利 益 34 百万円 △9 百万円 12 百万円

１ 株 当 た り 当 期 純 利 益 170,066.57 円 △13,311.23 円 15,710.91 円

 
4. 株式の譲渡先 

（1） 商 号 株式会社ワークハピネスコンサルティング 
（2） 本 店 所 在 地 東京都港区浜松町 2-6-2 藤和浜松町ビル 
（3） 代 表 者 代表取締役社長 吉村 慎吾 
（4） 事 業 内 容 各種研修セミナーの企画および運営、経営コンサルティング業 
（5） 資 本 金 1 万円 
（6） 設 立 年 月 日 平成 23 年 2 月１日 
（7） 純 資 産 1 万円 （平成 23 年２月１日現在） 
（8） 総 資 産 1 万円 （平成 23 年２月１日現在） 
（9） 大株主および持株比率 吉村 慎吾 100％ 

資本関係 代表取締役 吉村 慎吾は、当社株式の 20.79％を

所有しています 
人的関係 代表取締役 吉村 慎吾は、当社取締役を兼務して

います 
取引関係 該当事項はありません 

 

（10）当社と当該会社との関係 

関連当事者へ

の該当状況 
代表取締役 吉村 慎吾が当社取締役を兼務して

いるため、関連当事者に該当します 
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5. 譲渡株式数および譲渡前後の所有株式の状況 

（1） 譲渡前の所有株式数  800 株 （所有割合：100％） 
（2） 譲渡株式数  800 株 （所有割合：100％） 
（3） 譲渡金額   105 百万円 
（4） 譲渡後の所有株式数  0 株 （所有割合：0％） 
（5） 譲渡価額の算定根拠 当社は、その公平性と妥当性を期すため、独立した第三者機関であ

る株式会社プルータス・コンサルティングの株式価値算定書を入手し

ており、譲渡価額は当該評価を基に協議を行い決定しております。な

お、本評価においては、エスプール総研の過去の業績を基礎に当社

が合理的と考えたエスプール総研の事業計画等の前提を考慮した上

で、将来生み出すフリー・キャッシュフローを、事業リスクに応じた適

切な割引率で現在価値に割り戻して企業価値を評価するＤＣＦ法を

用いております。 
 

6. 譲渡の日程 

取締役会決議   平成 23 年 2 月 23 日 
株式譲渡契約締結日 （予定） 平成 23 年 2 月 23 日 
株式譲渡日 （予定）  平成 23 年 2 月 28 日 
なお、当社取締役吉村慎吾は株式会社ワークハピネスコンサルティングの代表取締役を兼務しているた

め、また、当社取締役赤浦徹も同社の取締役に就任予定であるため、いずれも、利益相反を回避する観点

から、当社の取締役会の審議および決議には参加しておりません。 
 

7. 今後の見通し 

本件により、エスプール総研は当社連結対象から除外される見通しです。 
また、本件株式譲渡に伴い、特別利益を計上する見込みでありますが、当期連結業績に与える影響につ

きましては現在精査中であるため、確定次第速やかに開示いたします。 
 

以 上 
  


